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 פרטי החברה

 
 טורבוג'ן בע"מ  :החברהשם 

 51-508605-6 :מס' חברה ברשם החברות

 4951122תקוה -, קרית אריה, פתח22רחוב אפעל  :כתובת

 03-5795452 מס' טלפון: 

 03-9463281 מס' פקס: 

 info@turbogenchp.com דוא"ל:

 2023ביוני,  30 תאריך הדוחות הכספיים: 

 2023באוגוסט,  28 תאריך דוח הביניים: 

 

 

 

ג  5מופנית בזאת תשומת לב הקורא לכך שהחברה הינה "תאגיד קטן", כמשמעות מונח זה בתקנה  
ומיידיים(, התש"ל )דוחות תקופתיים  ערך  ניירות  )"תקנות הדוחות"(. במסגרת   1970-לתקנות 

במסגרת   קטנים  לתאגידים  שניתנו  דירקטוריון 5תקנה  ההקלות  החליט  הדוחות,  לתקנות  ד 
רלוונטיות  שתהיינה(  )או  שהן  ככל  קטנים,  לתאגידים  שאושרו  ההקלות  כל  את  לאמץ  החברה 
לחברה, ובכלל זה: )א( ביטול החובה לפרסם דוח על הבקרה הפנימית בחברה ודוח רואה החשבון 

בקשר עם צירוף הערכות שווי המבקר של החברה על הבקרה הפנימית; )ב( העלאת סף המהותיות  
- ; )ג( העלאת סף הצירוף לדוחות כספיים של חברות כלולות מהותיות לדוחות הביניים ל20%-ל

; )ד( מתכונת דיווח חצי שנתית. יובהר, כי בדוח זה יושמו ההקלות המפורטות לעיל, ככל שהן 40%
 רלוונטיות לחברה.

 

ופיתוח, המצויה הינה חברה העוסקת במחקר  פיתוח    החברה  סיימה את  וטרם  דרכה  בתחילת 
מוצריה המסחריים. נכון למועד דוח זה, קיימת אי ודאות בהצלחת פיתוח מוצרי החברה, כמו גם  
מוצרים עתידיים ו/או משלימים ו/או בהחדרת המוצרים המפותחים על ידי החברה )ככל שיפותחו  

ו/ החברה  מוצרי  פיתוח  בעלויות  ו/או  הרלוונטי  לשוק  בהשגת בהצלחה(,  ו/או  בהצלחתם  או 
ו/או   מוצריה הקיימים  בפיתוח  לעיל, השקעות החברה  לאור האמור  נועדו.  המטרות לשמן הם 

ביעדיה לעמוד  לא תצליח  ככל שהחברה  כן,  כמו  לטמיון.  כולן  לרדת  עלולות  לרבותהעתידיים   ,  
ייתכן שתידרש לגיוסי הון נוספים. למען הסר ספק, יובהר, כי גם ככל    להלן,  2בסעיף  כמתואר  

 , ייתכן ותידרש לגיוסי הון נוספים. כאמור שהחברה תעמוד ביעדיה
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 תוכן עניינים 
 

 דוח הדירקטוריון על ענייני החברה  -פרק א'

 הסברי דירקטוריון החברה למצב עסקי החברה  חלק ראשון:  

 היבטי ממשל תאגידי  חלק שני: 

 הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של החברה  חלק שלישי:  

 הדוחות הכספיים של החברה -פרק ב'
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 פרק א' 

 2023ביוני,  30דוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה ליום 

  30מתכבד להגיש את דוח הביניים לתקופה של שישה חודשים שנסתיימה ביום  דירקטוריון החברה  
הדוח )"  2023ביוני,   וליום  תקופת  זה)"   2023ביוני,    30״(  לתקנות    "(.דוח  בהתאם  נערך  זה  דוח 

 הדוחות. דוח זה סוקר את השינויים העיקריים בפעילות החברה בתקופת הדוח. 

הדו קוראי  שבפני  הנחה  מתוך  נערך  זה  לשנת  דוח  החברה  של  התקופתי  הדוח  גם  מצוי  ,  2022ח 
( )מידע זה מהווה הכללה על דרך  2023-01-028900)אסמכתא מס':    2023במרץ,    27שפורסם ביום  

 "(.הדוח התקופתיההפניה( )"

ליום   החברה  של  הכספיים  )"2023ביוני,    30הדוחות  להלן  זה  לדוח  ב'  לפרק  המצ"ב  הדוחות  , 
( וכן בהתאם לתקנות ניירות  IFRSבהתאם לתקני דיווח כספי בינלאומיים ), ערוכים  "(הכספיים

 ״(.תקנות הדוחות הכספיים)" 2010-ערך )דוחות כספיים שנתיים(, התש׳׳ע

 

 למצב עסקי החברה החברה  הסברי דירקטוריון  ראשון:חלק 

 כללי  .1

 תיאור הסביבה העסקית והשפעתה על פעילות החברה  .1.1

ביום   התאגדה  חוק  2014במאי,    27החברה  פי  על  במניות  מוגבלת  פרטית  כחברה   ,
, שינתה את 2019במאי,  2החברה לאנרגיה נקייה בע"מ, וביום -גז- החברות, בשם טורבו

 שמה של החברה לשמה הנוכחי. 

טורבינה רב דלקית לייצור  -נכון למועד דוח זה, לחברה תחום פעילות אחד, פיתוח מיקרו
 ים. במבנ  וקור חום  ,מקומי של חשמל

, השלימה החברה הנפקה לציבור על פי תשקיף לפיו הוצעו לראשונה  2021בחודש נובמבר  
אביב בע"מ -של החברה, אשר נרשמו למסחר בבורסה לניירות ערך בתל   מניותלציבור  

"( ולפיכך, החל מאותו מועד, הפכה החברה לחברה ציבורית כהגדרת מונח זה הבורסה)"
ולתאגיד מדווח כהגדרת מונח זה בחוק   ,"(ק החברותחו)"  1999- בחוק החברות, התשנ"ט

 . "(חוק ניירות ערך)" 1968- ניירות ערך, התשכ"ח

, 2021בנובמבר,    9לפרטים נוספים, ראו תשקיף להשלמה ותשקיף מדף של החברה מיום  
-2021)אסמכתא מס':    2021בנובמבר,    9, שפורסם ביום  2021בנובמבר,    9נושא תאריך  

( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(, וכן הודעה משלימה של החברה 01-095542
-2021-01)אסמכתא מס':    2021בנובמבר,    11, שפורסמה ביום  2021בנובמבר,    11מיום  

 ."(התשקיף)" ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(096601

לדוח    א'ראו פרק  לות החברה,  לפרטים אודות תיאור הסביבה העסקית והשפעתה על פעי
 . תקופתיה

 תאגיד קטן  .1.2

- במדד תל אביב טק   הואיל ומניות החברה נכללות לתשקיף,    1בפרק    1.7כמפורט בסעיף  
דירקטוריון החברה קיבל החלטה לאמץ  החברה הינה תאגיד קטן ו,  של הבורסה  יליתע

בתקנה   )דוחות תאגיד שמניותי לתקנות    3את ההקלות המנויות  ערך  כלולות ניירות  ו 
ביחס לקיצור תקופות הגילוי    "(,תקנות המדד)"  2016-עילית(, התשע"ו-במדד ת"א טק

לדוח  בפרק   פרסותקופתי  הא'  למועד  שקדמו  תקופות  מו  לשנתיים  לקיצור  ביחס  וכן 
לשנתיים בלבד. כמו כן, דירקטוריון החברה קיבל   בוההשוואה בדוחות הכספיים שנכללו  

לתקנות המדד, ובכלל זה אישר לאמץ את   5החלטה לאמץ את ההקלות המנויות בתקנה  
בתקנה   המנויות  לתקנות  5ד)ב()5ההקלות  ומיידיים(, (  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות 

   ()א( לתקנות המדד.3)5ובתקנה  "(תקנות הדוחות)" 1970-התש"ל

הכספיים   בדוחות  החברה  יישמה  האמור,    31ליום  ,  2021בדצמבר,    31ליום  לאור 
דוחות כספיים   -את ההקלות האמורות, ובהתאם  2023  ,יוניב  30  וליום  2022בדצמבר,  

 . (שנים 3חלף  )כוללים נתונים לתקופה של שנתיים אלו 
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 החברה עדכון האסטרטגיה העסקית של  .2

  ( 2023-01-080650: )אסמכתא מס' 2023באוגוסט,  21מיום מיידי של החברה הלדיווח  בהמשך
ומיקוד  עדכון  החלטת דירקטוריון החברה על  בדבר  )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(,  

העסקיתשל   העסקי  האסטרטגיה  החברה,    והמודל  שוקשל  נתוני  נתוניה,  על    , בהתבסס 
פועלת היא  בו  הרלבנטי  ולשוק  החברה  לפעילות  בנוגע  עבודה  הנחות  על  תוך    בהתבסס  וכן 

רת ייעוץ פיננסי המספקת שירותי אסטרטגיה, ייעוץ, מיזוגים ורכישות, בנקאות  חבבהסתייעות  
וכן ייזום וליווי הנפקות ציבוריות ופרטיות ללקוחותיה   העיקריים   להלן העדכונים,  השקעות 

 : לעניין זהלפרק א' שבדוח התקופתי 

 המודל העסקי של החברה  .2.1

 : לפרק א' שבדוח התקופתי 9.5בסעיף    בנוסף למפורט

פיתוח ידע מקצועי ייחודי ותהווה מוקד פיתוח טכנולוגי מוביל    לקדםמתעתדת  החברה  
כחברת טכנולוגיה    של החברה  ( ומיקודהוקור  חום  ,לתחום מערכות ייצור אנרגיה )חשמל

בתחומה.   זאת,  מובילה  משולבת לצורך  אנרגיה  ניהול  מערכת  להקמת  תפעל  החברה 
(Energy Management System),    המבוססת על המיקרו ממוחשבתמערכת  שהינה , -

, וזאת במטרה ליצור מערכת משולבת )ככל שתהיינה(  ורבינה ומערכות אנרגיה נוספותט
צריכת   וניתוב  שוניםלניהול  משתמשים  בקרב   אנרגיה  ניהול  מערכת)"  אנרגיה 

   ."(משולבת

ה באתרי  מוצריה  של  הדגמה  מערכות  להתקין  החברה  בכוונת  כן,  שונים דגמכמו  ה 
מקבצי דיור, בנייני משרדים, בתי חולים, בתי    כגון: בתי אבות, בנייני/  מבניםב)  בארה"ב
, תוך הדגמת היכולות הטכנולוגיות הבאים  חודשים  36-כ  תקופה של  במהלך(  'מלון וכו

 ."(מערכות הדגמה)" (Proof of Concept) ומוצריה  חברההשל 

מהוצאותיהם   20%, בשימוש במוצריה, לקוחותיה עשויים לחסוך עד  להערכת החברה
 בגין חשמל, חום וקור.

 שנתיים הקרובות התפתחות בוצפי ל  יעדים ואסטרטגיה עסקית .2.2

 :לפרק א' שבדוח התקופתי 32-ו  31 פיםבסעי למפורט  בנוסף  .2.2.1

הדגמה  5-10התקנת  לתפעל  החברה   .2.2.1.1 החברה    מערכות  מוצרי  של 
היכולות הטכנולוגיות   תוך הדגמת  שונים בארה"ב  באתרי הדגמה 

( ומוצריה  החברה  חודשים    36במשך    ( Proof of Conceptשל 
 . הבאים

יצרניות   .2.2.1.2 חברות  עם  פעולה  שיתופי  ליצירת  תפעל  החברה 
משמעותיות שונות מתחומי האנרגיה, אשר תפעלנה לייצור סדרתי  

מיקרו תשתיות  התקנת  ללקוחות,  שיווקם  מוצריה,  גריד  -של 
השותפים   לבין  החברה  בין  משותפת  עבודה  תוך  מקומיות, 

 הפוטנציאליים.  

כל .2.2.1.3 או  תמלוגים  למודל  אפשרות  תבחן  מול    החברה  אחר  מודל 
הפוטנציאליים ויכולות  כוה  ,השותפים  הניסיון  את  למנף  כדי  ל 

השותפים   של  הקיימים  הלקוחות  ושירות  התקנה  הייצור, 
 קצה.הובכלל זה הפעלת המערכות אל מול לקוחות    ,הפוטנציאליים

מוקד   .2.2.1.4 ולהוות  ייחודי  מקצועי  ידע  פיתוח  לקדם  מתעתדת  החברה 
ערכות ייצור אנרגיה )חשמל, חום  פיתוח טכנולוגי מוביל לתחום מ

ולפעול למיקודה כחברת טכנולוגיה מובילה בתחומה.   בכלל  וקור( 
להערכת    .מערכת ניהול אנרגיה משולבת תפעל החברה להקמת  זה,  

למכירות מסחריות    מערכת ניהול אנרגיה משולבתהחברה, זמינות  
   .2024תהא החל מסוף שנת 

תפעל .2.2.1.5 וקור  ל  החברה  חום  חשמל,  להפקת  מערכות  פיתוח  המשך 
המיקרו  שימוש  -באמצעות  באמצעות  גם  ובהמשך  טורבינה, 

)עד   מימן  של  בחודשים    (50%בתערובות  החברה,  )להערכת 
)  הקרובים( בלבד  ומימן  טבעי  גז  עד    (100%עם  החברה,  )להערכת 
 .(2025לסוף שנת 

- החברה תפעל להשלמת הפיתוח והשיפורים ההנדסיים הנדרשים ל .2.2.1.6
TG-40  . 
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קוט"ש    120טורבינה של  -מיקרו לפיתוח הדור הבא של    תפעלהחברה   .2.2.1.7
 . Scale-Up-בשיטת ה (TG-120-ה)

יובהר, כי נכון למועד דוח זה, סכומי ההשקעה הדרושים לחברה לצורך פיתוח  
וכן אבני הדרך טרם נקבעו על ידי החברה, מאחר  בהתאם למפורט לעיל    מוצריה 

 לאפיונם. ופיתוח מוצרים אלו נמצא בשלב ראשוני וקיים צורך בפיתוח נוסף 

ויעדי  לאור האמור לעיל, להערכת החברה לוחות הזמנים של פעילות   .2.2.2 החברה 
כפי שפורטו בסעיף   ופירוט אבני הדרך,    32האסטרטגיה העסקית של החברה 

לדוח התקופתי, צפויים להשתנות ובשלב זה אין ביכולתה של החברה להעריך  
האסטרטגיה מעדכון  שנובעות  הדרך  אבני  של  הזמנים  לוחות  כן,  את  כמו   .
יימחק   שלה,  העסקית  והאסטרטגיה  החברה  יעדי  עדכון  הזמן  בעקבות  ציר 

 לפרק א' שבדוח התקופתי.   31סעיף סיפא המשוער המופיע ב

לשם מימוש האסטרטגיה המעודכנת כאמור לעיל, החברה צופה שתידרש לגיוס   .2.2.3
מיליוני דולר ארה"ב, בין בישראל    35-הון במס' שלבים בהיקף כולל של עד כ

 נאסד"ק. בורסת  לרבות רישום אפשרי של מניות החברה למסחר בל, ובין בחו" 

כי   יובהר,  ספק,  הסר  החברה  למען  של  הערך  ניירות  רישום  בדבר  המידע 
עתיד פני  צופה  מידע  בבחינת  הינו  המונח    בנאסד"ק  ניירות  )כהגדרת  בחוק 

  דוח  , המבוסס על המידע הידוע לחברה במועד(ערך( )"מידע צופה פני עתיד"
בגורמים   גם  היתר,  בין  תלויה,  התממשותן  אשר  ותחזיות,  הערכות  וכן  זה, 

החברה.   בשליטת  ידי  שאינם  על  החלטה  כל  התקבלה  טרם  כי  יובהר,  עוד 
הנאסד"ק   בבורסת  החברה  של  מניותיה  רישום  לקדם  החברה  דירקטוריון 
שבארה"ב, טרם בוצעו הפעולות לשם רישום כאמור )לרבות הכנת התשתית  

ו  המשפטית החשבונאית(  בתנאי  ו/או  תעמוד  אכן  החברה  כי  ודאות  כל  אין 
, לרבות כאמורו/או תשלים את הרישום    שבארה"ב  הרישום לבורסת הנאסד"ק

 . בהתאם להחלטה שתקבל החברה לפי שיקול דעתה

כי   כוונות הערכותיובהר,  בדבר  והנחות    ,  היעדים  החברה  החברה,  של  העסקי  המודל 
כמפורט  פעילותה,  בתחום  הקרובות  בשנתיים  להתפתחות  והצפי  העסקית  והאסטרטגיה 

חברה, וכולל ב מידע הקיים  ההמבוסס על    מהוות מידע צופה פני עתיד  לעיל,   2.1-2.2בסעיפים  
עשויות להיות שונות, אף אלו  ו  ,הערכות, אומדנים או כוונות של החברה, נכון למועד דוח זה

הלקוחות   כי  ודאות,  אין  מהותי.  טכנולוגיית באופן  את  יעדיפו  החברה  של  הפוטנציאליים 
ייתכן, כי יידרש זמן לצורך    -החברה על פני אחרות, ואף אם יעדיפו את טכנולוגיית החברה

הטמעתה באופן מלא בשווקים השונים בהם מתעתדת החברה לפעול. בנוסף, ההתפתחויות 
ולוגיה אשר מפתחת בתחום פעילותה של החברה עלולות להביא לפיתוח של תחליפים לטכנ

החברה ולהפחית את השימוש הפוטנציאלי במוצריה. עם זאת, כאמור לעיל, להערכת החברה, 
קיימים חסמי כניסה משמעותיים בפני מתחרים שינסו לפתח מוצרים דומים למוצרי החברה  

התוצאות בפועל עשויות להיות שונות,   .או לפתח טכנולוגיה עדיפה על הטכנולוגיה של החברה
לרבות בשל גורמים ו/או ,  באופן מהותי, מהתוצאות המוערכות או הצפויות על ידי החברה  אף

ו גורמי נסיבות שאינם בשליטת החברה  לרבות בשל התממשותם )במלואם או בחלקם( של 
 . להלן )"גורמי הסיכון"( 2.5לפרק א' שבדוח התקופתי ובסעיף   33הסיכון המתוארים בסעיף 

 ייצור סדרתי  .2.3

לעיל,  כאמור  בתחומה,  מובילה  טכנולוגיה  כחברת  ממיקודה  למפורט   כחלק  ובהמשך 
מערכות הדגמה,   5-10-כהחברה נערכת לייצור של   ,לפרק א' שבדוח התקופתי 16  סעיףב

תפעל   כמו כן,  .לעיל 2.2.1.1כאמור בסעיף  באתרי הדגמה שונים בארה"ב,  אשר תותקנה  
חברות   עם  פעולה  שיתופי  ליצירת  שונות  החברה  האנרגיהיצרניות  אשר   ,מתחומי 

מוצריסדרתי  לייצור  תפעלנה   גריד -מיקרו   תשתיות  פריסת  , ללקוחות  םושיווק  השל 
, תוך עבודה משותפת בין החברה לבין השותפים הפוטנציאליים עם אפשרות מקומיות

כדי למנף את הניסיון ויכולות הייצור, הפריסה  והכל  ,למודל תמלוגים או כל מודל אחר
  המערכות  הפעלת  זה   בכלל ו  ,הפוטנציאלייםושירות הלקוחות הקיימים של השותפים  

 .קצה לקוחות  מול אל

כמתואר   ככלל והייצור הסדרתי בפרט,  יובהר, הערכות החברה בקשר עם כושר הייצור
חברה, וכולל הערכות, במידע הקיים  ההמבוסס על    מידע צופה פני עתיד  מהוות,  לעיל

להיות  עשויות  בפועל  התוצאות  זה.  דוח  למועד  נכון  החברה,  של  כוונות  או  אומדנים 
לרבות בשל ,  שונות, אף באופן מהותי, מהתוצאות המוערכות או הצפויות על ידי החברה

ואם או לרבות בשל התממשותם )במלוגורמים ו/או נסיבות שאינם בשליטת החברה  
 .בחלקם( של גורמי הסיכון
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 שיווק והפצה  .2.4

ל בסעיף  בהמשך  התקופתי,    12מפורט  שבדוח  א'  להתקשר החברה  בכוונת  לפרק 
הטכנולוגיה להטמעת  נוספים  ב  בהסכמים  שונים  שלה  הדגמה  , בארה"ב  בעיקראתרי 

יצירת שיתופי פעולה עם   לעיל, וזאת, בין היתר, לצורך קידום  2.3-ו   2.1כאמור בסעיפים  
שונות  חברות   האנרגיה  יצרניות  תקופמתחומי  ההדגמהו במהלך  להערכתה, אשר  ,ת   ,

 החברה לשוק. מוצרי חדירת צפויות לתרום ל

עתיד  פני  צופה  מידע  מהוות  לעיל  המפורטות  החברה  והערכות  כוונות  כי  יובהר, 
ונות של החברה, נכון המבוסס על מידע הקיים בחברה, וכולל הערכות, אומדנים או כו

באופן מהותי, מהתוצאות  להיות שונות, אף  עשויות  בפועל  זה. התוצאות  דוח  למועד 
, לרבות בשל גורמים ו/או נסיבות שאינם בשליטת המוערכות או הצפויות על ידי החברה

 .החברה ולרבות בשל התממשותם )במלואם או בחלקם( של גורמי הסיכון

 גורמי סיכון דיון ב  .2.5

  שכותרתוגורם סיכון    יתווסףלפרק א' שבדוח התקופתי,    33.3בהמשך למפורט בסעיף  
אי הצלחה במציאת שיתוף פעולה עם חברה גדולה לייצור והתקנה והפעלה של מוצרי  "

אין כל ודאות כי החברה תצליח ליצור שיתופי פעולה עם , וזאת מן הטעם, כי  "החברה
אשר ביכולתן להעמיד קווי ייצור והרכבה מתאימים לייצור   יצרניות כאמור לעיל,חברות  
מידת ההשפעה של גורם סיכון זה הינה    ללקוחות.של מוצרי החברה ושיווקם    סדרתי
 . תבינוני

גורמי הסיכוןיובהר בדבר  כי הערכת החברה  גורמי ובכלל    ,,  של  מידת ההשפעה  זה 
 , הסיכון על החברה, הינה בגדר מידע צופה פני עתיד המבוסס על המידע הקיים בחברה

וכן כוללת הערכות וניתוח של החברה. השפעת התממשותו של גורם   , נכון למועד דוח זה
סיכון מסוים עשויה להשתנות מהערכותיה של החברה, אף באופן מהותי, בין היתר, 

ם אשר אינם בהכרח בשליטת החברה. כמו כן, החברה עלולה להיות חשופה בשל גורמי
בעתיד לגורמי סיכון נוספים והשפעתו של כל גורם סיכון, אם יתממש, עשויה להיות 

 שונה, אף באופן מהותי, מהערכותיה של החברה.

 אירועים שאירעו בתקופת הדוח ולאחריה  .3

ואת    לדוחות הכספיים  3ביאור  לפרטים בדבר אירועים שאירעו בתקופת הדוח ולאחריה, ראו  
 המפורט בסעיף זה להלן: 

 העימות הצבאי בין רוסיה לאוקראינה  .3.1

 - לפרק א' שבדוח התקופתי 7.2בהמשך לאמור בסעיף 

הסנקציות הכלכליות שהוטלו על רוסיה על ידי מדינות המערב   בעוד שהעימות נמשך,
זה  ,נמשכות, אולםאף הן   דוח  בפועל של האירועים    ,נכון למועד  על פעילות ההשפעה 

 לא הייתה מהותית. החברה ותוצאותיה  

בתגובה לקשיים ולשיבושים בשוק האנרגיה העולמי בעקבות העימות, פרסמה הנציבות 
מאי   בחודש  השם    2022האירופית  תחת  להביא RepoweEU1מתווה  מטרה  מתוך   ,

רואה  האירופי  האיחוד  החברה,  להערכת  האנרגיה.  מקורות  ולגיוון  באנרגיה  לחסכון 
מס ופרסם  העתידיים  האנרגיה  ממקורות  כאחד  מימן  במימן  להזנת  דירקטיבות  פר 

להערכת החברה, הפוטנציאל הקיים באמור .  2)בתערובות עם גז טבעי( בצנרת הובלת הגז 
בתחום  ולהגברת אמון המשקיעים  למוצריה  לביקושים העתידיים  לתרום  עשוי  לעיל, 

 .  הפעילות בו פועלת החברה

 . בכך צורךתמשיך לעקוב אחר התפתחות העימות ותעדכן ככל שיהיה החברה 

על  העימות  השפעת  בדבר  לעיל  המפורטים  והנתונים  ההערכות  ההנחות,  כי  יובהר, 
פעילות החברה ותוצאותיה מהווים מידע צופה פני עתיד, המבוססים על מידע הקיים 
להיות  עשויות  שתהיינה,  ככל  בפועל,  העימות  השפעות  זה.  דוח  למועד  נכון  בחברה 

  יות על ידי החברה אף באופן מהותי.שונות מהתוצאות המוערכות או הצפו

 
בכתובת:    1 ראו  נוספים,  policy/priorities-and-https://commission.europa.eu/strategy-2019-לפרטים 

europe_en-energy-sustainable-and-secure-affordable-epowereudeal/r-green-2024/european . 
נוספים,    2 בכתובת:לפרטים  consumers/market-and-https://energy.ec.europa.eu/topics/markets-  ראו 

package_en-market-gas-decarbonised-and-legislation/hydrogen . 

https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-affordable-secure-and-sustainable-energy-europe_en
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-affordable-secure-and-sustainable-energy-europe_en


8 

 3הריבית  ועליית האינפלציה  השפעת .3.2

 - לפרק א' שבדוח התקופתי 7.4בהמשך לאמור בסעיף 

סביבת האינפלציה בישראל ממשיכה להיות גבוהה, אם כי  ,  2023יוני  נכון לסוף חודש  
כ של  שיעור  על  ועומדת  העולם,  מדינות  למרבית  יחסי  באופן    12-כ ב  4.2%- נמוכה 

בבנק  המחקר  כלכלית שפרסמה חטיבת  פי התחזית המקרו  על  החודשים האחרונים. 
יולי  )מישראל   לצמוח    ,(2023חודש  צפוי  בישראל    2023בשנת    3%של    בשיעורהתוצר 

  3%, שיעור האינפלציה צפוי לעמוד על  האמורה. על פי התחזית  )בהתאמה(  2024בשנת  ו
 . 2024בשנת  2.4%-וכ  2023בשנת 

עד לרמה של   0.25%העלה בנק ישראל את הריבית בשיעור של    ,2023  ,במאי  22ביום  
בתוך שנה,   5%לפי תחזית בנק ישראל, צפויה הריבית בישראל להגיע לשיעור של    . 4.75%

 . 2024בשנת   .%24ושיעור האינפלציה השנתית יגיע לשיעור של  

, בוצעו על ידי בנק ישראל ובנקים מרכזיים בעולםעליית האינפלציה והעלאות הריבית ש
מהתמודדות בו    כחלק  האפקטיבית  הריבית  שיעור  את  העלו  האינפלציה,  עליית  עם 

, אולם 23%משתמשת החברה להיוון התחייבויותיה החדשות בגין מענקים לשיעור של  
אין באפשרות החברה להעריך את ההשפעה הצפויה של התחזקות האינפלציה והמשך 

 ליית הריבית על פעילותה העסקית בעתיד. ע

יובהר, כי האמור בסעיף זה לעיל מהווה מידע צופה פני עתיד, הכולל תחזיות, הערכות, 
אינה  התממשותם  שמידת  עתידיים,  לאירועים  המתייחסים  אחר  ומידע  אומדנים 
ששימשו  העיקריים  והנתונים  העובדות  בלבד.  החברה  של  בשליטתה  ואינה  ודאית 

ידע זה נוגעים למצב הנוכחי של החברה ועסקיה, באזורי פעילותה, ולעובדות בסיס למ
ולנתונים מאקרו כלכליים, הכל כפי שידועים לחברה במועד הכנת דוח זה. התממשותו 
של המידע כאמור אינה ודאית ותושפע מגורמי הסיכון המאפיינים את פעילות החברה 

כן מההתפתחויות בסביבה הכלכלית בפרק א' לדוח התקופתי(, ו  33)כמפורט בסעיף  
להערכה  ניתנים  אינם  אשר  החברה,  פעילות  על  המשפיעים  החיצוניים  ובגורמים 

 מראש ובאופיים אינם בשליטת החברה.

   הרפורמה המשפטית .3.3

 - לפרק א' שבדוח התקופתי 7.5בהמשך לאמור בסעיף 

 ,המשפט בישראלמספר יוזמות חקיקה של הממשלה לביצוע שינויים במערכת  בהמשך ל
יסוד: השפיטה, - עבר בכנסת בקריאה שנייה ושלישית תיקון לחוק , 2023  ,ביולי 24ביום 

הסבירות עילת  את  מבטל  הדבר  "(הרפורמה)"   אשר  ל .  מחאות המשיך  של  גל  עורר 
ומשפטיים  כלכליים  ומומחים  גופים  בקרב  וביקורת  הישראלית  בחברה  ומחלוקות 

להשפ  עלול  האמור  ובעולם.  ישראלבישראל  כלכלת  על  לרעה  עלות    זהובכלל    ,יע  על 
 .  בכלל והחברה בפרט מקורות הגיוס ודירוג האשראי של המשק הישראלי

אחת ההשלכות האפשריות היא הורדת דירוג האשראי של מדינת ישראל או התחזית 
לדירוג האשראי על ידי סוכנויות הדירוג הבינלאומיות ועל עלייה בפרמיית הסיכון של 

התפתחות זו כבר מקבלת ביטוי מוחשי יותר בשורה   המדינה )לכל הפחות, בטווח הקצר(.
מטעמם של סוכנויות דירוג בינלאומיות ובתי השקעות גלובליים,   של דוחות ופרסומים

. הורדת דירוג האשראי  יסוד: השפיטה, כאמור לעיל- שפורסמו סמוך לאחר אישור חוק
יל לגידול בעלויות המימון של המדינה ולהוביל  של ישראל, ככל שתתממש, צפויה להוב

ולעלייה בשיעור האבטלה במשק.   פילפיטורים  )  על  (, 2023אפריל  מחודש  בנק ישראל 
משמעותיים  חקיקה  שינויי  יתרחשו  בו  במקרה  בתוצר  הפוטנציאלי  הפגיעה  טווח 

לוש בכל שנה, בממוצע, על פני ש  2.8%-0.8%-המשפיעים על הכלכלה מוערך בשיעור של כ 
 השנים הבאות )כתלות בשינויים בפרמיית הסיכון של המדינה, בשווקים ובביקושים(. 

  

 
ואתר הלשכה    https://www.boi.org.ilהנתונים בפסקה זו נלקחו מאתר בנק ישראל  אלא אם צוין במפורש אחרת,    3

 . https://www.cbs.gov.ilהמרכזית לסטטיסטיקה 

https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/a10-07-23/
https://www.cbs.gov.il/
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הרפורמה סביב  המחלוקת  לעיל  , בעקבות  הביטחונית    , כמפורט  המתיחות  והתגברות 
ידי הפד, נחלש הש"ח   על  הריבית בארה"ב  ובמקביל לציפיות המשך העלאת  בישראל 

של   הראשונה  תנודתיות,    2023במחצית  כתוך  של  ארה"ב    5%-בשיעור  לדולר  ביחס 
המשיך לזנק גם בחודש   "חמול הש  ארה"ב   דולרביחס לאירו. שער    7%-ובשיעור של כ

הדולר  "חש  3.73-ל   "חש  3.7-מ  2023אוגוסט   זה,  דוח  פרסום  למועד  בסמוך  משיך ה. 
ושיא מאז   לעומת השער היציג,  0.7%- של כבשיעור  , עלייה  "ח ש   3.8-בכלהתחזק ונסחר  

. כתוצאה מכך, היחלשות הש"ח מייקרת את הייבוא ותורמת להמשך 2018דצמבר  חודש  
 . התייקרויות במשק

, אין ביכולתה של החברה להעריך את ההשפעות העתידיות של כלל זה  נכון למועד דוח
ענף   על  הישראלי,  המשק  על  שתהיינה,  ככל  לעיל,  האמורים    הטכנולוגיה הגורמים 

 . בפרט בישראל בכלל ועל פעילותה של החברה

ככל  השלכותיה,  את  ובוחנת  זה  בעניין  ההתפתחות  אחר  שוטף  באופן  עוקבת  החברה 
 חברה. שתהיינה, על פעילות ה

השפעת  אפשרות  בדבר  לעיל  המפורטים  והנתונים  ההערכות  ההנחות,  כי  יובהר, 
האירוע המתואר על פעילות החברה הינם תחזיות, הערכות ואומדנים ומהווים "מידע 
הקיים  מידע  על  המבוססים  ערך,  ניירות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  עתיד",  פני  צופה 

. ההשפעות זה  של החברה, נכון למועד דוח  בחברה, וכולל הערכות, אומדנים או כוונות
 .בפועל עשויות להיות שונות מהתוצאות המוערכות או הצפויות על ידי החברה

 רגולציה בארה"ב  .3.4

 - לפרק א' שבדוח התקופתי 7.7בהמשך לאמור בסעיף 

  8.5- כבהיקף של  ארה"ב,  שנתית של ממשל  רב  פורסמה תכנית  ,  2023  ,ביולי  27ביום  
לתמיכה ומענקים למבני מגורים אשר יציגו התייעלות אנרגטית,   ארה"ב,  דולר  ימיליארד 

כוללת מספר ערוצי  האמורה  התכנית    .4חיסכון בעלויות אנרגיה והפחתת זיהום אוויר 
טורבינות - המיקרוכדוגמת    ,CHPהתייעלות אפשריים בהם כלולה התקנה של מערכות  

תכנית להערכת החברה,  .  וואט- קילו  300עד לגודל מקסימאלי של    החברה,אשר מפתחת  
 ומאוששת את הצורך בהן בשוק האנרגיה.  CHPזו מהווה תמריץ להתקנת מערכות 

עתיד,  יובהר פני  צופה  מידע  מהוות  לעיל  החברה  הערכות  כי  מידע ,  על  המבוססות 
הקיים בחברה, וכולל הערכות של החברה נכון למועד דוח זה. ההשפעות בפועל עשויות 

 .ת מהתוצאות המוערכות או הצפויות על ידי החברהלהיות שונו

 ם לקבלת שירותי ייעוץ מית בהסכ יוהתקשרו .3.5

ו/או  החברה  התקשרה    ,2023  , באפריל  8ביום   .3.5.1 לחברה  קשור  שאינו  ג'  צד  עם 
בה   השליטה  ייזום  בהסכם  לבעלי  היתר,  בין  הכוללים,  ייעוץ  שירותי  לקבלת 

ואיתור   שיווק  השקעות,  ובנקאות  ייעוץ  עסקאות  ושירותי  משקיעים 
", לפי  ההסכם"- " והשירותים", "נותנת השירותים : "בסעיף זהאסטרטגיים )

 .העניין(

  )אסמכתא  2023  ,באפריל  9של החברה מיום  ראו דיווח מיידי    ,לפרטים נוספים
 )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(.  (2023-01-034423: מס'

, אישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה  2023באוגוסט,   10ביום  .3.5.2
ייעוץ   שירותי  לקבלת  בהסכם  החברה  התקשרות  כץ את  אלכס  מר   מאת 

סייע לחברה להרחיב את פעילותה בארה"ב, ובכלל זה  פעל על מנת לבמסגרתם י
לי מנת  על  את  פעל  לבקשת  קשר  יסייע  בארה"ב,  שונים  גורמים  עם  החברה 

החברה לנהל משא ומתן עם גורמים שונים בארה"ב, ייצג את החברה בפגישות  
 חודשים.  24ולתקופה של   2023ביולי,  1החל מיום  שונות בארה"ב וכו', וזאת

נוספים,   הייעוץלפרטים  שירותי  עם  בקשר  שתשולם  התמורה  ראו  ,  לרבות 
מיידיים ש מיום  דיווחים    2023באוגוסט,    13ומיום    2023ביולי,    19ל החברה 

מס':   מהווה  2023-01-074863- ו  2023-01-068344)אסמכתאות  זה  )מידע   )
 הכללה על דרך ההפניה(. 

  

 
בכתובת:   4 ראו  נוספים,  opens-administration-harris-https://www.energy.gov/articles/biden-לפרטים 

billion-85-implement-territories-nda-states-applications 

https://www.energy.gov/articles/biden-harris-administration-opens-applications-states-and-territories-implement-85-billion
https://www.energy.gov/articles/biden-harris-administration-opens-applications-states-and-territories-implement-85-billion
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   ת בעליםהלווא .3.6

אישרו ועדת הביקורת ודירקטוריון  )לאחר ש  , התקשרה החברה 2023  ,באפריל  4ביום  
לחברה מאת אנגלו טורבו שותפות מוגבלת,    (החברה ידיעת  בהסכם הלוואה  שלמיטב 

על   נמנית  של    י בעלהחברה,  בסך  בה,  אשר    1.2השליטה  ש"ח,    6-ב   מועמדתמיליון 
שווים חודשיים  בחלוף  תשלומים  הצמדה(  והפרשי  )קרן  אחד  בתשלום  ותיפרע   ,24  

זה:  )  חודשים  ו ההלוואה"בסעיף  בהתאמה(הסכם ההלוואה"-"  ל",  הוראות . בהתאם 
הסכם ההלוואה, ההלוואה צמודה למדד המחירים לצרכן בלבד )מדד הבסיס הינו המדד 

(, אינה נושאת ריבית ואינה 2023  ,במרץ  15כפי שפורסם ביום    2023בגין חודש פברואר  
יצוין, כי מטרת ההלוואה האמורה הינה מימון התקשרות   מובטחת בביטחונות כלשהם.

 לעיל.  3.5.1בסעיף החברה בהסכם הייעוץ המפורט 

: מס'   )אסמכתא   2023  , באפריל  9מיידי של החברה מיום    דיווח   ו רא  , לפרטים נוספים
 ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(.2023-01-034432

 למשקיעים מסווגים   אופציותהקצאות הלוואות המירות ו הסכמי  .3.7

ביום    4.2.2בהמשך לאמור בסעיף   .3.7.1 ,  2023,  במאי  8לפרק א' שבדוח התקופתי, 
רפפורטהחברה  התקשרות  הושלמה   זוהר  מר  המירה   עם  הלוואה    בהסכם 

 ואופציות.  למניות

, מיום  2023באפריל,    30לפרטים נוספים, ראו דיווחים מיידיים של החברה מיום  
-2023, 2023-01-039532': )אסמכתאות מס 2023במאי,  8ומיום    2023במאי,  4

דרך  2023-01-042067-ו  01-041104 על  הכללה  מהווה  זה  )מידע  בהתאמה(   ,
 ההפניה(. 

אסיפה כללית מיוחדת    אישרה   , 2023באוגוסט,    10וביום    2023  ,במאי  15ביום   .3.7.2
  של בעלי מניות של החברה את התקשרות החברה בהסכם עם גב' מעיין דוד ג'אן 

תיקונה  זה)  ואת  "בסעיף  וההסכם:  תעמיד    ,בהתאמה(  , "הניצעת"-"  לפיו 
מיליון ש"ח, שתעמוד לפירעון    1בסך של    נושאת ריבית,  הניצעת לחברה הלוואה

א האמורה  2024באוקטובר,    3ביום    (Bullet)חד  בתשלום  ההלוואה  ניתנת  . 
ש"ח ערך נקוב, של    0.01מניות רגילות, בנות    96,141להמרה לסך כולל של עד  

, ללא  הקצאה לניצעתעוד אישרה האסיפה האמורה    "(.מניות רגילותהחברה )"
  71,428עד לאופציות לא רשומות למסחר, הניתנות למימוש  71,428של  תמורה,

 . מניות רגילות

, מיום  2023במאי,    14של החברה מיום    ים מיידי  יםדיווח   ו רא  , נוספיםלפרטים  
מיום  2023במאי,    15 מיום  2023במאי,    18,  מיום  2023באוגוסט,    9,   ,13  

,  2023-01-044011:  ות מס'אסמכתא)  2023באוגוסט,    14ומיום    2023באוגוסט,  
 -ו  2023-01-074863,  2023-01-074308,  2023-01-045607,  2023-01-044284
 )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(. , בהתאמה( 2023-01-075562

, אישר דירקטוריון החברה את התקשרות החברה בהסכם  2023במאי,    7ביום   .3.7.3
" זה:  )בסעיף  הרץ  פנחס  מר  וההסכםעם  יעמיד  הניצע"-"  לפיו  בהתאמה(,   ,"

ש"ח, שתעמוד לפירעון  מיליון    1בסך של  נושאת ריבית,  הניצע לחברה הלוואה  
להמרה  ניתנת  . ההלוואה האמורה  2025במאי,    1ביום    (Bullet)בתשלום אחד  

הקצאה  עוד אישר דירקטוריון החברה   מניות רגילות.  100,833לסך כולל של עד  
אופציות לא רשומות למסחר, הניתנות למימוש    71,429לניצע, ללא תמורה, של  

 מניות רגילות.  71,429עד ל

  5ומיום    2023  ביוני,  1לפרטים נוספים, ראו דיווחים מיידיים של החברה מיום  
(  , בהתאמה2023-01-052801-ו  2023-01-051574:  ות מס'אסמכתא)  2023ביוני,  

 )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(. 

אישרה אסיפה כללית מיוחדת של בעלי מניות של החברה  ,  2023ביולי,    2ביום   .3.7.4
- " ועם כץ הסכם)בסעיף זה: " בהסכם עם מר אלכס כץחברה ה התקשרות את 

)שהינו בעל קשר עסקי עם מר יצחק אבן ארי הנמנה על  ", בהתאמה(,  הניצע"
לחברה  הניצע  יעמיד    לפיובעלי השליטה בחברה והינו יו"ר דירקטוריון החברה(  

 מיליוני ש"ח, שתעמוד לפירעון בתשלום אחד  2בסך של  נושאת ריבית,  הלוואה 
(Bullet)   ההלוואה האמורה ניתנת להמרה לסך כולל של  2025ביוני,    26ביום .

הקצאה לניצע, ללא    עוד אישרה האסיפה האמורה   מניות רגילות.   201,666ד  ע
של   למסחר  142,857תמורה,  רשומות  לא  לעד    , אופציות  למימוש  הניתנות 

 מניות רגילות של החברה.   142,857
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, אישר דירקטוריון החברה את התקשרות החברה  2023ביולי,    16ביום  כמו כן,  
טננבאום, מר דוד בנימין גרינברג ומר דב טננבאום )בסעיף  בהסכם עם מר אליוט  

" טננבאום   ההסכםזה:  ועם  הניצעים  הניצעים "- "  יעמידו  לפיו  בהתאמה(,   ,"
בסך כולל    נושאות ריבית,  יחדיו לחברה )אך באחריות הדדית ביניהם( הלוואות

  ביוני,  26( ביום  Bulletמיליוני ש"ח, שתעמודנה לפירעון בתשלום אחד )   2של  
עד  2025 של  כולל  לסך  להמרה  ניתנות  האמורות  ההלוואות  מניות    201,666. 

החברה    רגילות. דירקטוריון  אישר  של  עוד  תמורה,  ללא  לניצעים,  הקצאות 
ל  142,857 למימוש  הניתנות  רשומות למסחר,  לא  מניות    142,857עד  אופציות 

 . רגילות

  19החברה מיום  לפרטים נוספים אודות ההסכם עם כץ, דיווחים מיידיים של  
מס':    2023באוגוסט,    9ומיום    2023,  ביולי   -ו   2023-01-068338)אסמכתאות 

של  2023-01-074308 מיידי  ודיווח  דרך ההפניה(  על  מהווה הכללה  זה  )מידע   )
( )מידע זה  2023-01-074863:  )אסמכתא מס'  2023באוגוסט,    10החברה מיום  

 מהווה הכללה על דרך ההפניה(.

נוספים אודות ההסכם עם טננבאום, ראו דיווחים מיידיים של החברה  לפרטים 
(  2023-01-072976- ו  2023-01-072823)אסמכתאות מס':    2023באוגוסט,    6מיום  

 (. )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה

 יםפטנט בקשות לרישום אישור  .3.8

 Cooling System"וכותרתה    17/430,347שמספרה  בחינת בקשת רישום פטנט   .3.8.1
for Recuperated Gas Turbine Engines"    הסתיימה בהצלחה על ידי משרד

  הפטנטים וסימני המסחר של ארצות הברית, וכן נתקבלה בחברה הודעת קיבול
(Notice of Allowance .) 

  אסמכתא )  2023  ,ביוני  13דיווח מיידי של החברה מיום    ורא  ,לפרטים נוספים
 ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(. 2023-01-065244: מס'

 Boosting CCHP"  וכותרתה  17/797,464בחינת בקשת רישום פטנט שמספרה   .3.8.2
Gas Turbine System"    וסימני הפטנטים  משרד  ידי  על  בהצלחה  הסתיימה 

קיבול  הודעת  בחברה  נתקבלה  וכן  הברית,  ארצות  של   Notice of)  המסחר 
Allowance) . 

  אסמכתא )  2023  ,ביוני  21דיווח מיידי של החברה מיום    ורא  ,לפרטים נוספים
 ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(. 2023-01-057892 :מס'

 PEGבמזכר הבנות עם  התקשרות  .3.9

 Platinum  , התקשרה החברה במזכר הבנות לא מחייב עם2023ביולי,    11ביום  
Energy Group (PEG)  ,  שלמיטב ידיעת החברה, הינה חברה פרטית שהתאגדה

אנרגיה   מערכות  והתקנת  שיווק  בייצור,  העוסקת  ארה"ב,  יורק,  ניו  במדינת 
ומערכות ניהול אנרגיה בבנייני מגורים, במשרדים ובמבני תעשיה בעיקר במדינות  

שעיקרו בחינת    ,"(PEG)"   רזי וקונטיקט בחוף המזרחי של ארה"ב 'ג -יורק, ניו- ניו
דמנויות עסקיות פוטנציאליות לפיתוח מערכות אנרגיה משולבות המבוססות  הז

 .חודשים 36-תוקפו נקבע לש ,PEG על הטכנולוגיות הקיימות של החברה ושל

נוספים מיום    ורא  ,לפרטים  של החברה  מיידי    )אסמכתא  2023  ,ביולי  12דיווח 
 . ההפניה(( )מידע זה מהווה הכללה על דרך  2023-01-065665) :מס'

 קבלת אישורים להתקנה בארה"ב  .3.10

כי נתקבלו האישורים הנדרשים מהרשות    ,לחברה, נמסר  2023באוגוסט,    15ביום  
ו - המערכת    של  ראשונה  התקנהלשם    Con Edisonחברת החשמל  מהמקומית 

TG-40    .)ארה"ב( יורק  בניו  קומתי  רב  בבנין  הדגמה  באתר  טבעי,  גז  בסיס  על 
לאחר התקנת המערכת באתר ההדגמה, החברה צפויה להשלים את הליך העמידה  

 הנדרשים עבור התקנות מסחריות בארה"ב.  UL5-בתקני ה

  )אסמכתא   2023 ,באוגוסט  15של החברה מיום    מיידיראו דיווח   ,נוספים לפרטים
 (. ההפניה  דרך על הכללה מהווה  זה( )מידע 2023-01-075994: מס'

  

 
5 Underwriters Laboratories Inc.  ,ידיעת החברה, הינה מעבדה מוסמכת ועצמאית בתחום הבטיחות , שלמיטב 

 . OSHA (Occupational Safety and Health Administration) שאושרה על ידי הסוכנות הפדרלית בארה"ב
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יובהר, כי ההערכות, ההנחות והנתונים המפורטים לעיל, לרבות הערכת החברה  
- בדבר הליך התקנת המערכת באתר ההדגמה והשלמת הליך העמידה בתקני ה

UL  ,  ,עתיד פני  צופה  מידע  המהווים  החברה  של  והערכות  תחזיות  הינם 
למועד   נכון  בחברה  הקיים  מידע  על  ספק,    דוח המבוססים  כל  הסר  למען  זה. 

והשלמת   ההדגמה  באתר  המערכת  התקנת  הליך  כי  ודאות,  כל  אין  כי  יובהר, 
עוד  הסיכון.  גורמי  בשל  לרבות  בהצלחה,  יושלמו  לעיל  כאמור  התקינה  הליך 

ר, כי מועד התקנת המערכת באתר ההדגמה ומועד השלמת הליך התקינה  יובה
כאמור לעיל, עשויים להיות שונים, אף באופן מהותי, מהמועדים המוערכים ו/או 

 .הצפויים על ידי החברה, לרבות בשל גורמי הסיכון

 םותזרימי המזומני ןפעילות, הוה , תוצאות החברההסברי הדירקטוריון לגבי מצב עסקי  .4

חברה העוסקת במחקר ופיתוח, המצויה בתחילת דרכה וטרם סיימה את פיתוח  החברה הינה  
, אשר, נכון למועד דוח זה, טרם החלה להניב הכנסות בתחום פעילותה. מוצריה המסחריים

  2.2.3זה, ראו גם סעיף    לעניין)  התלויה במקורות גיוס שונים לצורך המשך פעילותהחברה  
קיימים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של  זה,    דוח  . לאור זאת, נכון למועד(לעיל

 להלן.  6 סעיףסעיף זה להלן ולפרטים נוספים, ראו  "עסק חי".-החברה כ

 המצב הכספי  .4.1

להלן יוצגו סעיפי הדוח על המצב הכספי בהתאם לדוחות הכספיים וההסברים לשינויים 
 העיקריים שחלו בהם )באלפי ש"ח(: 

 סעיף
בדצמבר,   31 ביוני  30

2022 

הסברי 
דירקטוריון 

 2022 2023 החברה 

בסעיף   7,230 11,288 4,880 נכסים שוטפים  ראו 
 להלן  4.1.1

בסעיף   3,363 3,669 2,578 נכסים שאינם שוטפים   ראו 
 להלן  4.1.2

בסעיף   11,736 7,629 16,346 התחייבויות שוטפות  ראו 
 להלן  4.1.3

בסעיף   5,248 4,587 6,124 התחייבויות שאינן שוטפות  ראו 
 להלן  4.1.4

  ( 6,391) 2,741 ( 15,012) הון עצמי

 נכסים שוטפים  .4.1.1

ליום    ,2023  , ביוני  30ליום  השינוי  עיקר     31ליום  ו   2022  ,ביוני  30בהשוואה 
בע מקיטון במזומנים ושווי מזומנים בשל שימוש במזומנים  ונ,  2022  ,בדצמבר

קבלת  (  1)על ידי מספר גורמים:  לצורך פעילותה השוטפת של החברה, אשר קוזז  
המירות המפ   לרבות)  הלוואות  בסעיף  ואלו   ההלוואות)"  לעיל(  3.7רטות 

  )בהתאמה מיליון ש"ח    3-כשל  ומיליון ש״ח    7.5-כבהיקף כולל של    ,"(ההמירות
  "חש  מיליון  2  של  בסך  הלוואה   קבלת  (2; )(לתקופות האמורות ברישא סעיף זה

  פיננסית  התחייבות כ  נרשמה ,  לתום תקופת הדוחנכון  )אשר,    2023יוני  חודש  ב
מרשות החדשנות  קבלת מענקים    (3)-; ו"(הנוספת  ההלוואה( )"קצר  לזמן  אחרת

מיליון ש"ח    0.5-של כש״ח ו   מיליון  1.8-כבהיקף כולל של  ומקרן בירד אנרגיה  
 . (לתקופות האמורות ברישא סעיף זה בהתאמה)

 נכסים שאינם שוטפים  .4.1.2

משרדי  נובע    השינוי עיקר   לחכירת  השימוש  זכות  נכס  של  שוטפת  מהפחתה 
 . פיקדון מוגבל לזמן קצר תקוה וכן מסיווג-החברה בפתח

 התחייבויות שוטפות  .4.1.3

  31ליום  ו   2022  ,ביוני  30יום  ל בהשוואה    ,2023  , ביוני  30ליום  השינוי  עיקר  
בע מגידול בהתחייבויות החברה למלווים בהלוואות המירות  ונ,  2022  ,בדצמבר

של   כולל  ושל    6.6-כבסך  ש״ח  מרישום    )בהתאמה(,   מיליון ש"ח   3.2- כמיליון 
אותן  בגין האופציה רכיב התחייבויות פיננסית בשווי הוגן בעבור רכיב ההמרה ו

כ של  כולל  בסך  המירות  כ  1.7- הלוואות  ושל  ש״ח  ש"ח   0.4-מיליון    מיליון 
 . הנוספת  הלוואההוכן מקבלת )בהתאמה(, 
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 התחייבויות שאינן שוטפות  .4.1.4

  31ליום  ו   2022  ,ביוני  30יום  ל בהשוואה  ,  2023  , ביוני  30ליום  השינוי  עיקר  
מרשות החדשנות ומקרן  בע מגידול בהתחייבות בגין מענקים  ונ,  2022  ,בדצמבר

כ  2-בסך כולל של כבירד אנרגיה   ושל    , )בהתאמה(  מיליון ש"ח  1-מיליון ש״ח 
  0.2-וכ מיליון ש"ח  0.5-אשר קוזז מקיטון שוטף בהתחייבות לחכירה בסך של כ

 . )בהתאמה( מיליון ש"ח

 תוצאות הפעילות  .4.2

להלן ניתוח תוצאות הפעילות בהתאם לדוחות הכספיים וההסברים לשינויים העיקריים 
 שחלו בהם )באלפי ש"ח(: 

 סעיף

ששת החודשים  
  30שהסתיימו ביום 

 ביוני

השנה  
שהסתיימה  

  31ביום 
בדצמבר, 

2022 

הסברי 
דירקטוריון 

 החברה 
2023 2022 

בסעיף   9,698 4,370 4,908 הוצאות מחקר ופיתוח, נטו  ראו 
 להלן  4.2.1

בסעיף   2,947 1,279 1,428 הוצאות שיווק  ראו 
 להלן  4.2.2

בסעיף   5,076 2,925 3,817 הוצאות הנהלה וכלליות  ראו 
 להלן  4.2.3

  6 6 - הוצאות אחרות, נטו 

בסעיף   (60) (62) ( 687) הכנסות מימון  ראו 
 להלן  4.2.4

בסעיף   1,506 732 1,419 הוצאות מימון  ראו 
 להלן  4.2.5

  19,173 9,249 10,885 הפסד לתקופה

 הוצאות מחקר ופיתוח  .4.2.1

הדוח בתקופת  להשינוי  בהשוואה  אשתקד,  המקבילה    בעיקר   בעונ  ,תקופה 
לעובדים אופציות  בגין  בהוצאות  קוזזמגידול  אשר  חומרים  בקיטון   ,    . ברכש 

כהשינוי   של  כולל  בסך  מענקים  השתתפות  כולל  ש״ח    ן מיליו  0.3-האמור 
 . בתקופה המקבילה אשתקדש״ח    ןמיליו   1- כסך כולל של  לעומת    ,בתקופת הדוח

 הוצאות שיווק  .4.2.2

בעיקר   נובע  אשתקד,  המקבילה  לתקופה  בהשוואה  הדוח,  בתקופת  השינוי 
 מגידול בהוצאות ייעוץ. 

 הוצאות הנהלה וכלליות  .4.2.3

הדוח בתקופת  להשינוי  בהשוואה  אשתקד,  המקבילה  בעיקר  בע  ונ  ,תקופה 
למנכ"ל  המנייחידות  ו   אופציותמהענקת   משרהחסומות  לנושאי    ם, ולעובדי  , 

 . מיליון ש"ח 1.2- של כ אשר הסתכמו לסך

 הכנסות מימון  .4.2.4

הדוח בתקופת  להשינוי  בהשוואה  אשתקד,  המקבילה  בעיקר  ונ  ,תקופה  בע 
רכיב ההמרה ורכיב האופציות בגין ההלוואות ההמירות שניתנו  מקיטון בשווי  

שינוי בשווי הוגן  מ,  ש"חמיליון    0.3-של ככולל  סך  ב,  2022דצמבר  חודש  לחברה ב 
שהסתכם    דוח,הת  במהלך תקופ  ,עד למועד מימושןאופציות למשקיע מסווג  של  

  בעליםה   תוהלווא עלות מופחתת של  ב קיטון  מ   וכן  ,מיליון ש"ח  0.2-של כסך  ל
 . "חש מיליון  0.2-כ של בסך

 הוצאות מימון  .4.2.5

הדוח  השינוי אשתקד  ,בתקופת  המקבילה  התקופה  בעיקר    ,לעומת  נובע 
מימון  מ עםהוצאות  ב  בקשר  שהתקבלו  המירות    2022דצמבר  חודש  הלוואות 
, בסך כולל של  שהתקבלו ואופציות שהוקצו בתקופת הדוח  הלוואות המירותו
גידול    0.9-כ בגין  וכן  ש"ח,  בסך  ב מיליון  למענקים  ככולל  התחייבות    0.5- של 

   .מיליון ש"ח
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   GAAP-Nonנתוני  .4.3

הינם נתונים פיננסיים שאינם מבוססים על כללי חשבונאות    Non-GAAPנתוני   .4.3.1
  בצורה להבנת תוצאות החברה  מקובלים, אשר, להערכת החברה, עשויים לסייע  

במסגרת  תמיטבי המובא  המפורט  המידע  לצד  ומשלים  נוסף  מידע  ומהווים   ,
 . "(Non-GAAP-נתוני ה )" הדוחות הכספיים

כדי להשוות את ביצועיה לאלו של    ,Non-GAAP- החברה משתמשת בנתוני ה
. המגבלה  תכנית העבודה של החברהתקופות קודמות, לניתוח מגמות ולמטרת  

היא שהם אינם כוללים הוצאות, אשר לא    Non-GAAP-העיקרית של נתוני ה
 קשורות לתהליך העסקי של החברה הנדרשות להירשם בדוחות הכספיים. 

ה  כי מדד  המציג את ההפסד מפעולות    Adjusted EBITDA- החברה סבורה, 
רגילות של החברה, בנטרול הוצאות פחת, הפחתות וכן הוצאות תשלום מבוסס  
  מניות, מאפשר להבין ולנתח את הפעילות התפעולית של החברה באופן מיטבי.

מפעולות רגילות בהתאם לדוח רווח והפסד לבין    ההפסדלהלן ההתאמות בגין  
 (:)באלפי ש״ח Adjusted EBITDA-מדד ה

 
בדצמבר   31 ביוני  30

2022 2023 2022 
 ( 17,727) ( 8,579) ( 10,153) הפסד מפעולות רגילות 

    
    בנטרול ההתאמות המפורטות להלן:

 869 384 484 פחת והפחתות 
 1,576 784 1,750 הוצאות תשלום מבוסס מניות

 2,445 1,168 2,234 סך כל ההתאמות 
    

Adjusted EBITDA (7,919 ) (7,411 ) (15,282 ) 

בנפרד או כחלופה   Non-GAAP- יובהר, כי דירקטוריון החברה אינו מתייחס לנתוני ה
 Non-GAAP-. עוד יובהר, כי נתוני ה GAAP-לנתונים פיננסיים שנקבעו בהתאם ל 

מוצגים למטרות מידע משלים בלבד, ואין לראות בהם כתחליף למידע הכלול בדוחות 
 . הכספיים של החברה

   נזילות .4.4

נכון ליום ו   2022בדצמבר,    31נכון ליום  ,  2023ביוני,    30לחברה יתרת מזומנים, נכון ליום  
אלפי    10,654-כ אלפי ש"ח ו  6,794- כאלפי ש"ח,    4,122-, בסך כולל של כ2022ביוני,    30

במזומנים  הגירעון  הקרובות  בשנים  החברה,  דירקטוריון  להערכת  )בהתאמה(.  ש"ח 
מפעילות שוטפת יימשך, וזאת לאור המשך מאמצי הפיתוח והשיווק של מוצרי החברה, 

כספים לגיוסי  תידרש  פעילותה.  והחברה  מימון  לצורך  לצורך   נוספים  תכניות החברה 
  מימון המשךגיוס כספים ממקורות שונים לצורך צמצום הגירעון האמור, טמון בהמשך 

 . (ללעי 2.2.3)לעניין זה, ראו גם סעיף  פעילותה

 להלן המרכיבים העיקריים של תזרים המזומנים ושימושם )באלפי ש"ח(:

 סעיף
  31 ביוני  30

בדצמבר, 
2022 

הסברי 
דירקטוריון 

 2022 2023 החברה 

פעילות  ששימש לתזרים מזומנים 
בסעיף   ראו 15,159 6,889 8,287 שוטפת 

 להלן  4.4.1
פעילות  ששימש לתזרים מזומנים 

בסעיף   ראו 359 265 31 השקעה 
 להלן  4.4.2

מפעולות  שנבע תזרים מזומנים 
בסעיף   ראו 5,509 1,005 5,646 מימון  

 להלן  4.4.3
  ( 10,009) ( 6,149) ( 2,672) גידול )קיטון( במזומנים לתקופה

 פעילות שוטפת ששימש לתזרים מזומנים  .4.4.1

פעילות  גידול ב בע בעיקר מוהגידול בתזרים המזומנים ששימש לפעילות שוטפת נ 
על   עבור  החברה בדגש  ופיתוחתשלומים  ומהיערכות החברה    פעילות המחקר 

 .לשיווק
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 פעילות השקעה ששימש לתזרים מזומנים  .4.4.2

נהשינוי   השקעה  לפעילות  ששימש  המזומנים  בעיקר  ובתזרים  מקיטון  בע 
 רכישת רכוש קבוע.  ב

 מפעולות מימון שנבע תזרים מזומנים  .4.4.3

מקבלת  בעיקר כתוצאה  נובע  ילות מימון  בתזרים המזומנים שנבע מפע  השינוי 
בסך    הנוספת  הלוואהה  קבלת ממיליון ש״ח,    3-כולל של כסך  הלוואות המירות ב

קבלת  מ מיליון ש״ח ו  0.5-קבלת מענקים בסך כולל של כמ  ,מיליון ש"ח  2-כ  של
 . מיליון ש"ח 0.4- בסך של כשל משקיע מסווג תמורה ממימוש אופציות 

 ואשראי  מקורות מימון .4.5

 - בפרק א' לדוח התקופתי 23בהמשך למפורט בסעיף 

 סך האשראי אשר העמידו משקיעים מסווגים לחברה, הינו כמפורט להלן: 

 שווי בספרים המלווה
  30נכון ליום 

 2023ביוני, 

יתרת חוב  
  +)קרן 
ליום  ריבית(

ביוני,   30
2023 

 תום תקופת ההלוואה 

 )באלפי ש"ח( 
 2024בדצמבר,   1ביום  4,235 3,813 מר אלכס כץ  .1
 2024בדצמבר,   1ביום  1,210 1,089 מר יואב שרון  .2
 2025בפברואר,  26ביום  1,033 1,151 מר זוהר רפפורט  .3
 2024באוקטובר,   3ביום   1,023 1,139 גב' מעיין דוד ג'אן  .4
 2025במאי,  1ביום  1,015 1,170 מר פנחס הרץ  .5
 2026ביוני,   26ביום  2,000 ( *)2,000 מר אלכס כץ  .6
 2026ביוני,   26ביום  *( *)1,700 - מר אליוט טננבאום  .7
 2026ביוני,   26ביום  *( *)100 - מר דוד בנימין גרינברג  .8
 2026ביוני,   26ביום  *( *)200 - מר דב טננבאום  .9

 - 12,516 10,362 סה"כ

לאחר תקופת הדוח, מוצג הסכום שהתקבל    ונתמלאו מלוא התנאים המתלים ביחס להלוואהמאחר   )*( 
 .2023ביוני,  30נכון ליום 

 . ולכן מוצג סכום הקרן בלבד  ,הדוח תקופת לאחר   לחברה הועמדהההלוואה  ( **)

 מההלוואות המפורטות בטבלה לעיל: תנאי כל אחתתמצית 

על המשקיעים למיטב ידיעת החברה, כל אחד מהמלווים הינו משקיע מסווג הנמנה   •
 . המפורטים בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך, שאינו בעל עניין בה

, שתתווסף ליתרת  10%נושאת ריבית שנתית קבועה, בשיעור של    ותההלווא כל אחת מ  •
 . )לפי העניין( החוב במועד תום תקופת ההלוואה

וכן לא קיימות    אינה מובטחת בביטחונות ו/או בערבויות כלשהןוואות  כל אחת מההל  •
 . התחייבויות כלשהן של החברה לעמידה באמות מידה פיננסיות

,  עד לתום לתקופת ההלוואהלמניות של החברה,  כל אחת מההלוואות הינן המירות   •
 וזאת בתמורה למחיר ההמרה שנקבע בתנאי כל אחת מהן.

ההלוואות בקשר עם כל אחת מההלוואות שלעיל, הוקצו לכל אחד  במסגרת הסכמי   •
 מהמלווים אופציות בתנאים שנקבעו בהסכמים אלו. 

  20של החברה מיום  מיידי  , ראו דיווח  לעיל  2-ו  1הלוואות מס'  נוספים אודות  לפרטים  
מס':    2022בדצמבר,   דרך 2022-01-153310)אסמכתא  על  הכללה  מהווה  זה  )מידע   )

, אשר 2022בדצמבר,    31ליום  של החברה    לדוחות הכספיים  .ב' 15  ביאורכן  , וההפניה(
 . צורפו לדוח התקופתי

-ו.ה'  3  יםביאור  וכן   לעיל   3.7לעיל, ראו סעיף    3-9לפרטים נוספים אודות הלוואות מס'  
 . לדוחות הכספיים .ו'3

 להלן.   4.6לפרטים נוספים אודות הערכות השווי להלוואות, ראו סעיף 
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 ואומדנים ת שווי והערכ .4.6

 :אופציות, רכיב המרה ורכיב ההלוואההמירות, הכוללות את רכיב הלוואות ל ת ות שווי מהותיומידע בדבר הערכ .4.6.1

 5 הלוואה מס' 4הלוואה מס'  3 הלוואה מס' 2+  1הלוואות מס'  
 2023, ייול 31 םביו מועד ביצוע ההערכה

בהתאם   שנקבע  ההערכה  נושא  שווי 
 להערכה 

נכון לתום תקופת  
 הדוח: 

שווי רכיב האופציות  
 אלפי ש"ח;  320-כ

- שווי רכיב ההמרה כ
 ש"ח;אלפי  738

 נכון למועד ההענקה:  
האופציות   רכיב  שווי 

 אלפי ש"ח;   50-כ
כ ההמרה  רכיב  - שווי 

 אלפי ש"ח;   109
כ   841- רכיב ההלוואה 

 אלפי ש"ח 

 למועד ההענקה:  נכון  
האופציות   רכיב  שווי 

 אלפי ש"ח;   18-כ
כ ההמרה  רכיב  - שווי 

 אלפי ש"ח;   80
כ ההלוואה  - רכיב 

 אלפי ש"ח  902

 נכון למועד ההענקה:  
האופציות   רכיב  שווי 

 אלפי ש"ח;   25-כ
כ  ההמרה  רכיב  - שווי 

 אלפי ש"ח;   79
  896-רכיב ההלוואה כ

 אלפי ש"ח 
שווי מהותי.C-Value Business Consulting Ltd מעריך השווי הינו מעריך  כי מעריך השווי  יצוין,  להלן  .   .

השווי:   מעריך  לגבי  .פרטים  וכלכלה; B.Aהשכלה:  יזמות   MBA בחשבונאות  בשיווק, 
הנהלת החברה,    -. האורגן שהתקשר עם מעריך השוויואסטרטגיה; מוסמך כרואה חשבון בישראל

 30.6.2023לצורך הדוחות הכספיים ליום  - הסיבות להתקשרות 28.6.2023 - מועד ההתקשרות
לצרכים  ניסיון   שווי  הערכות  בביצוע 

חשבונאיים בתאגידים מדווחים ובהיקפים  
או  המדווחת  ההערכה  של  לאלה  דומים 

 העולים על היקפים אלה 

  והבינלאומי מאות הערכות שווי לחברות ציבוריות המובילות במשק הישראלי  מעריך השווי ביצע  
 עולים   או דומים בהיקפים

 ללא תלות במזמין הערכה  ההערכהתלות מעריך השווי במזמין  
 אין הסכמי שיפוי  התייחסות להסכמי שיפוי עם מעריך השווי 

 קרלו -ומודל מונטה  S&B מודל היברידי, מודל מודל ההערכה שמעריך השווי פעל על פיו
את   השווי  מעריך  ביצע  שלפיהן  ההנחות 

 ההערכה, בהתאם למודל ההערכות
המרה   מועד 

 31/3/2024 צפוי:
נוסף   גיוס  סבב  מועד 

 31/1/2024 צפוי:
 

 רכיב ההמרה:
העצמי ההון   ,עלות 

הריבית  22% הינה   ,
שחושבה   להיוון 

  באמצעות
 .CAPM מודל

המרה   מועד 
 31/3/2024 צפוי:

נוסף   גיוס  סבב  מועד 
 31/1/2024 צפוי:

 
 רכיב ההמרה:

העצמי ההון  , עלות 
הריבית  20% הינה   ,

שחושבה   להיוון 
באמצעות  

 .CAPM מודל

המרה    מועד
 31/3/2024 צפוי:

סבב  נוסף    גיוס  מועד 
 31/1/2024 צפוי:

 
 רכיב ההמרה:

העצמי ההון   ,עלות 
הינה  20% הריבית  , 

שחושבה   להיוון 
באמצעות  

 .CAPM מודל

המרה   מועד 
 31/3/2024 צפוי:

נוסף   גיוס  סבב  מועד 
 31/1/2024 צפוי:

 
 רכיב ההמרה:

העצמי ההון  ,  עלות 
הריבית  21% הינה   ,

שחושבה   להיוון 
באמצעות  

 .CAPM מודל
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 5 הלוואה מס' 4הלוואה מס'  3 הלוואה מס' 2+  1הלוואות מס'  
מניית  תנודתיות  

 . 68.1%החברה 
סיכון חסרת   ריבית 

על   נתוני  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.66% -צמוד 
לסבב   הסתברות

 . 50% -נוסף   גיוס

 
 :רכיב האופציות
לא בו  יבוצע    תרחיש 

 :נוסף גיוס סבב 
מניית   תנודתיות

 . 61% החברה
סיכון חסרת   ריבית 

נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.35%צמוד 
  1.42  תקופת האופציה

 . שנים
  תרחיש בו יבוצע סבב 

 : נוסף  גיוס
מניית   תנודתיות

 . 83.40% החברה
סיכון חסרת   ריבית 

נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 4.64%צמוד 
תקופת 

 . שנים 0.25 האופציה

מניית   תנודתיות
 . 54.88%החברה 

 סיכון  חסרת   ריבית
נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 3.58% -צמוד 
לסבב   הסתברות

 . 50% -נוסף   גיוס

 
 רכיב האופציות:

יבוצע   לא  בו  תרחיש 
 סבב גיוס נוסף:

מניית   תנודתיות
 . 60.19%החברה 

סיכון חסרת   ריבית 
נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 3.62%צמוד 
האופציה  2 תקופת 

 שנים. 
סבב    תרחיש בו יבוצע 

 גיוס נוסף: 
מניית   תנודתיות

 . 68.08% החברה
סיכון חסרת   ריבית 

נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 3.47%צמוד 
תקופת 

 שנים.  0.25 האופציה

מניית   תנודתיות
 . 51.90%החברה 

סיכון חסרת   ריבית 
נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.37% -צמוד 
  לסבב הסתברות

 . 50% -נוסף   גיוס

 
 רכיב האופציות:

יבוצע   לא  בו  תרחיש 
 סבב גיוס נוסף:

מניית   תנודתיות
 . 58.52%החברה 
סיכוןריבית    חסרת 

נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.14%צמוד 
האופציה   1.5 תקופת 

 שנים. 
תרחיש בו יבוצע סבב  

 גיוס נוסף: 
מניית   תנודתיות

 . 44.91% החברה
סיכון חסרת   ריבית 

נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.33%צמוד 
תקופת 

 שנים.  0.25 האופציה

מניית   תנודתיות
 . 52.02%החברה 

סיכון  חסרת    ריבית 
נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.39% -צמוד 
לסבב   הסתברות

 . 50% -נוסף   גיוס

 
 האופציות: רכיב

יבוצע   לא  בו  תרחיש 
 סבב גיוס נוסף:

מניית   תנודתיות
 . 64.46%החברה 

סיכון  חסרת    ריבית 
נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 3.99%צמוד 
האופציה   2 תקופת 

 שנים. 
תרחיש בו יבוצע סבב  

 גיוס נוסף: 
מניית   תנודתיות

 . 53.77% החברה
סיכון  חסרת    ריבית 

נתוני   על  מבוססת 
לא   שקלי  הוגן  מרווח 

 . 4.33%צמוד 
תקופת 

 שנים.  0.25 האופציה
מיליון    0.3-סך של כ השפעה על הרווח או הפסד 

ש"ח יוכר כהכנסות  
 מימון 

- - - 
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 הכספיים.    לדוחות .ה' 3 ביאורראו לפרטים נוספים בדבר הערכות השווי המפורטות לעיל, 

אופציות לא רשומות למסחר שהוקצו לה"ה יצחק נתן אבן ארי ודב פרידמן, אשר לא צורפה  לפרטים בדבר הערכת שווי מהותית מאוד, בנושא   .4.6.2
 לפרק א' שבדוח התקופתי.   2.2.3, ראו סעיף )אשר צורפו לדוח התקופתי( 2022בדצמבר,   31לדוחות הכספיים של החברה ליום 

 31ליום    את הערכת השווי שצורפה לדוחות הכספיים של החברה  לעיל, ראו  2-ו  1לפרטים בדבר הערכת שווי מהותית מאוד, בנושא הלוואות מס'   .4.6.3
 . )אשר צורפו לדוח התקופתי( 2022בדצמבר, 

בדצמבר,   31של החברה ליום    לדוחות הכספיים  4לפירוט בדבר שימוש באומדנים חשבונאיים קריטיים בעת עריכת הדוחות הכספיים, ראו באור   .4.6.4
 . , אשר צורפו לדוח התקופתי2022
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 היבטי ממשל תאגידי  שני:חלק 

 שינויים במצבת נושאי המשרה הבכירה של החברה  .5

החברה2023  , במאי  31יום  מ החל   .5.1 של  כספים  כסמנכ"ל  מלכהן  יוהן  ערן  מר  חדל   , .
-2023:  מס'  )אסמכתא  2023  ,במאי  2דיווח מיידי של החברה מיום    ורא  ,לפרטים נוספים

 ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(.01-040213

גב' לימור דומניץ גשרי כסמנכ"ל כספים של החברה.   לכהן, החלה  2023ביוני,    1ביום   .5.2
-2023  :מס'  )אסמכתא  2023  ,במאי  8דיווח מיידי של החברה מיום    ורא  ,לפרטים נוספים

 ההפניה(.( )מידע זה מהווה הכללה על דרך  01-041842

 מר עמית פרבר כסמנכ"ל תפעול של החברה. לכהן החל  ,2023  ,באפריל 1ביום  .5.3

  4למצבת נושאי משרה בכירה העדכנית, נכון למועד דוח זה, ראו דיווח מיידי של החברה מיום 
 ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(.2023-01-062593)אסמכתא מס':   2023ביולי, 
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 גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של החברה הוראות  שלישי:חלק 

 הפניית תשומת הלב של רואה החשבון המבקר של החברה .6

מבלי לסייג את מסקנתו, מפנה רואה החשבון המבקר של החברה בדוח רואה החשבון המבקר  
לדוחות    ד. 1לאמור בביאור  לבעלי מניות החברה, המובא בדוחות הכספיים את תשומת הלב  

מפרט גורמים אשר מעוררים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה  כספיים, הה
״עסק חי״. תכניות החברה בקשר לגורמים אלה מפורטות בביאור האמור. בדוחות הכספיים  -כ

לא נכללו כל התאמות לגבי ערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שיתכן ותהיינה דרושות אם  
 עסק חי״. "-החברה לא תוכל להמשיך ולפעול כ 

- יצוין, כי החברה הינה חברת מו"פ, אשר עוסקת בפיתוח טכנולוגיה לייצור ולהפעלת מיקרו
נכון   אשר  התקופתי,  לדוח  א'  ובפרק  זה  דוח  ברישא  כאמור  הדוח  טורבינות,  תקופת  לתום 

למועד דוח זה, טרם החלה החברה להניב הכנסות בתחום פעילותה. דירקטוריון החברה סבור,  ו
  23- ו  22יפים  בסע לעיל ו  4.4בסעיף  כי בהתחשב בצעדים שבהם נוקטת ותנקוט החברה כאמור  

בפרק א' לדוח התקופתי, יש מקורות מספקים על מנת לפרוע את התחייבויות החברה בהגיע  
 מועד פירעונן ובהמשך מימון פעילות הפיתוח בהתאם לתכניות העסקיות של החברה. 

 מצבת התחייבויות לפי מועדי פירעון .7

  ה38מצבת ההתחייבויות של החברה, כנדרש בתקנה    את, פרסמה החברה  זהעובר לפרסום דוח  
דיווח מיידי של החברה מיום  לפרטים,  לתקנות הדוחות.   )אסמכתא    2023,  באוגוסט  28ראו 

 ( )מידע זה מהווה הכללה על דרך ההפניה(. 2023-01-080653מס': 

 הצהרות מנהלים  .8

 לדוח זה להלן.  נספח א'מצ"ב כ

 

לעובדיה ו  בחברה  לנושאי המשרה הבכירה  והערכתו  ותודתדירקטוריון החברה מבקש להביע את  
 .לחברהעל מאמציהם ותרומתם 

 

 

 יו"ר הדירקטוריון  יצחק נתן אבן ארי,
 

 מנכ"ל  ירון גלבוע,

 2023באוגוסט,  28

  



21 

 נספח א'

 הצהרות מנהלים 
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 הצהרת מנהל כללי 

 ( 1970-( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל1ג)ד()38תקנה )לפי 

 

 כי:  ,ירון גלבוע, מצהיר אני,

1.  "( בע"מ  טורבוג'ן  של  החציוני  הדוח  את  למחצית  התאגיד בחנתי  שנת    הראשונה"(    2023של 
 "(;הדוחות)"

מהותית ולא חסר בהם מצג של  לפי ידיעתי, הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה   .2
עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, 

 לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופת הדוחות; 

מכל   .3 נאות,  באופן  משקפים  בדוחות  הכלול  אחר  כספי  ומידע  הכספיים  הדוחות  ידיעתי,  לפי 
תוצ הכספי,  המצב  את  המהותיות,  התאגיד  הבחינות  של  המזומנים  ותזרימי  הפעולות  אות 

 לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות; 

גיליתי לרואה החשבון המבקר של התאגיד, לדירקטוריון ולוועדת הביקורת והדוחות הכספיים   .4
המנהל   מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל  התאגיד,  דירקטוריון  של 

ף לו במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה  הכללי או מי שכפו
 הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי ובבקרה עליהם. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

 

 

 2023באוגוסט,  28

 

 ירון גלבוע, מנהל כללי 
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 הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים

 ( 1970-( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל2ג)ד()38)לפי תקנה 

 

 כי: ה,, מצהירגשרי דומניץלימור  אני,

בדוחות לתקופת הביניים  בחנתי את הדוחות הכספיים ביניים ואת המידע הכספי האחר הכלול   .1
"( בע"מ  טורבוג'ן  למחצית  התאגידשל  שנת    הראשונה "(  "הדוחות)"   2023של  או  הדוחות " 

 "(; לתקופת הביניים

לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים ביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים   .2
של עובדה מהותית הנחוץ  אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית, ולא חסר בהם מצג  

כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס  
 לתקופת דוחות;

לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים ביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים   .3
צאות הפעולות ותזרימי  משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תו

 המזומנים של התאגיד לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות; 

גיליתי לרואה החשבון המבקר של התאגיד, לדירקטוריון ולוועדת הביקורת והדוחות הכספיים   .4
המנהל   מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל  התאגיד,  דירקטוריון  של 

וף לו במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה  הכללי או מי שכפ
 הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי ובבקרה עליהם. 

 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

 

 

 2023באוגוסט,  28

 

 גשרי, סמנכ"ל כספיםלימור דומניץ 
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 'בפרק 

 2023ביוני,   30ליום ות כספיים של החברה דוח

 



 

 

 טורבוג'ן בע"מ 
 

 דוחות כספיים תמציתיים 

 3202 ,ביוני 30ליום 

 

 )בלתי מבוקרים(

 

 

 

 תוכן העניינים

 

 

 

 ע מ ו ד  

 2 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים

  הדוחות הכספיים: 

 3 דוחות תמציתיים על המצב הכספי  

 4 דוחות תמציתיים על ההפסד הכולל  

 5-6 השינויים בהון העצמי דוחות תמציתיים על 

 7-8 דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים  

 9-13 ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים  
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 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של 

 טורבוג'ן בע"מ 

 

 מבוא 

  ,ביוני  30"החברה"( הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליום    -המצורף של טורבוג'ן בע"מ )להלן  סקרנו את המידע הכספי  

ה  של שישה חודשים שהסתיימ   לתקופהואת הדוחות התמציתיים על ההפסד הכולל, השינויים בגירעון בהון ותזרימי המזומנים    2023

בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי   זו  ביניים  ת  ה של מידע כספי לתקופ . הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגתאריך  ובאות 

34 IAS   לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך    זוביניים    לתקופת"דיווח כספי לתקופות ביניים", וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי

 בהתבסס על סקירתנו.   זו ביניים    קופתלת. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי  1970-)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 
 היקף הסקירה  

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  

עם אנשים  הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר  

האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת  

מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים 

 יות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. המשמעותיים שהיו יכולים לה 

 
 מסקנה

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, 

 . IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 

סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו בנוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס על  

ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל ד' של תקנות  - ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק 

1970 . 

 

החברה הינה חברת מו"פ  בדבר מצב עסקי החברה.  '  ד1מבלי לסייג את מסקנתנו הנ"ל, אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור  

ייצו  ולהפעלת  ועוסקת בפיתוח,  לייצור  נלווים למוצרים המבוססים על טכנולוגיה  ומתן שירותים  ר, אבטחת איכות, שיווק, מסחור 

כנסות בתחום מיקרו טורבינות לייצור חשמל המונעות על גז טבעי, אשר נכון למועד דוחות כספיים אלה טרם החלה החברה להניב ה

אלפי ש"ח,   11,466בסך גירעון בהון החוזר   לחברה , 2023 , ביוני 30פעילותה. בתקופה של ששת החודשים אשר הסתיימה ביום 

בנוסף, תלויה החברה .  ש"חאלפי    8,287-כתזרים מזומן שלילי מפעילות שוטפת בסך של  ואלפי ש"ח    5,0121גירעון בהון בסך  

משך פעילות המחקר והפיתוח אשר אינם בשליטת החברה. לאור זאת, נכון למועד אישור הדוחות  במקורות גיוס שונים לצורך ה

"עסק חי". בדוחות כספיים אלה לא נכללו כל התאמות לגבי  -הכספיים קיימים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של החברה כ

 "עסק חי". -לא תוכל להמשיך ולפעול כערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שייתכן ותהיינה דרושות אם החברה  

 

 בריטמן אלמגור זהר ושות' 

 רואי חשבון

A Firm in the Deloitte Global Network 
 

 2023 סט,באוגו 28תל אביב,  
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 טורבוג'ן בע"מ 
 דוחות תמציתיים על המצב הכספי 

 

 

 בדצמבר  31ליום   ביוני 30ליום 

2023 2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(

 אלפי ש”ח 

     נכסים

     

     נכסים שוטפים

 6,794  10,654 4,122 מזומנים ושווי מזומנים 

 -  - 341 פיקדונות ז"ק 

 436  634 417 חייבים ויתרות חובה 

 7,230  11,288 4,880 סה"כ נכסים שוטפים 

     

     שוטפיםנכסים לא  

 374  374 37 קדונות מוגבלים בשימוש יפ

 1,387  1,387 1,387 נכס בלתי מוחשי 

 825  1,078 500 נכסי זכות שימוש 

 777  830 654 רכוש קבוע, נטו 

 3,363  3,669 2,578 סה"כ נכסים לא שוטפים 
     
     

 10,593  14,957 7,458 סה"כ נכסים 

     

     התחייבויות והון  

     

      התחייבויות שוטפות

 914  1,051 772 הלוואות בעלים 

 672  602 529 חלויות שוטפות של התחייבויות חכירה  

 1,602  1,074 1,357 ספקים ונותני שירותים אחרים 

 3,007  4,131 2,845 זכאים ויתרות זכות 

 1,627  290 1,778 או הפסד התחייבות פיננסית בשווי הוגן דרך רווח 

 3,881  481 9,065 התחייבויות פיננסיות אחרות  

 33  - - התחייבויות בגין מענקים 

 11,736  7,629 16,346 סה"כ התחייבויות שוטפות 

     

     התחייבויות לא שוטפות 

 175  479 - התחייבויות חכירה  

 5,073  4,108 6,124 התחייבויות בגין מענקים 

 5,248  4,587 6,124 סה"כ התחייבויות לא שוטפות 

     

     הון

 40,559  40,559 41,039 הון מניות ופרמיה 

 12,718  11,926 14,502 קרנות הון אחרות 

 (59,668)  (49,744) (70,553) יתרת הפסד 

 (6,391)  2,741 (15,012) )גירעון בהון(סה"כ הון 
     
     

 10,593  14,957 7,458 סה"כ התחייבויות והון 

     

 

 2023באוגוסט,  28

תאריך אישור הדוחות  

 הכספיים 

 יצחק נתן אבן ארי 

 יו"ר דירקטוריון 

 

 ירון גלבוע 

 מנכ"ל 

 

 לימור דומניץ גשרי 

 סמנכ"ל כספים 

 הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. הביאורים לדוחות 
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 טורבוג'ן בע"מ 
 דוחות תמציתיים על ההפסד הכולל 

 

 

לתקופה של שישה חודשים  

 ביוני 30שהסתיימה ביום 

לשנה שהסתיימה   

 בדצמבר  31ביום 

2023 2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(

 אלפי ש"ח 

   
  

 ( 9,698)  (4,370) (4,908) הוצאות מחקר ופיתוח, נטו 

 ( 2,947)  (1,279) (1,428) הוצאות שיווק 

 ( 5,076)  (2,925) (3,817) הוצאות הנהלה וכלליות 

 (10,153) (8,574)  (17,721) 

 (6)  (6) - הוצאות אחרות, נטו 

 (17,727)  (8,580) (10,153) הפסד מפעולות רגילות

     

 60  63 687 הכנסות מימון 

 (1,506)  (732) ( 1,419) הוצאות מימון 

 (1,446)  (669) ( 732)  הוצאות מימון, נטו 

     

 (19,173)  (9,249) (10,885) הפסד לפני מיסים על ההכנסה 

     

 -  - - מיסים על ההכנסה 

     

 (19,173)  (9,249) (10,885) הפסד לתקופה 

     

 (19,173)  (9,249) (10,885) הפסד כולל 

     

 (1.40)  (0.68) ( 0.80) ש"ח ע.נ   0.01הפסד בסיסי ומדולל למניה רגילה ש"ח אחת בת  

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. 
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 טורבוג'ן בע"מ 
 דוחות תמציתיים על השינויים בהון העצמי )גירעון בהון( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 אלפי ש"ח.  1-)*( נמוך מ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. הביאורים לדוחות 

 

 

 

 

 

 

 

 

הון מניות 

 פרמיה  רגילות

קרן בגין 

עסקאות  

תשלום  

מבוסס  

 מניות

קרן בגין 

עסקאות  

עם בעלי  

 מניות

יתרת  

 סה"כ  הפסד

 

חודשים  שישה  של  לתקופה 

    3202ביוני  30שהסתיימה ביום 

 

 

 

       

 (6,391) (59,668) 788 11,930 40,422 137 )מבוקר( 2023בינואר  1יתרה ליום 

       

 8 - - - 8 * חסומות  מניות תוספת מימוש 

 472 - - - 472 * למניות   אופציות מימוש

 34 - 34 - - - בעלים   הלוואת

 1,750 - - 1,750 - - עלות תשלום מבוסס מניות 

 (10,885) (10,885) - - - - הפסד לתקופה 

  2023ביוני  30ליום סה"כ הון 

 40,902 137 )בלתי מבוקר(

 

13,680 822 (70,553) 

 

(15,012) 

       

חודשים  שישה  של  לתקופה 

    2202ביוני  30שהסתיימה ביום 

 

 

 

       

 11,206 (40,495) 788 10,354 40,422 137 )מבוקר( 2022בינואר  1יתרה ליום 

       

 784 - - 784 - - תשלום מבוסס מניות  עלות

 (9,249) (9,249) - - - - לתקופה הפסד  

  2022ביוני  30סה"כ הון ליום 

 40,422 137 )בלתי מבוקר(

 

11,138 788 (49,744) 

 

2,741 
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 טורבוג'ן בע"מ 
 דוחות תמציתיים על השינויים בהון העצמי )גירעון בהון( 

 

 

 

 

הון מניות 

 פרמיה  רגילות

קרן בגין 

עסקאות  

תשלום  

מבוסס  

 מניות

קרן בגין 

עסקאות  

עם בעלי  

 סה"כ  יתרת הפסד  מניות

 אלפי ש”ח  

ביום   שהסתיימה    31לשנה 

    2022בדצמבר 

 

 

 

       

  2022בינואר  1יתרה ליום 

 40,422 137 )מבוקר(

10,354 788 

(40,495) 11,206 

       

 1,576 - - 1,576 - - עלות תשלום מבוסס מניות 

 (19,173) (19,173) - - - - הפסד לשנה 

    2022בדצמבר  31סה"כ הון ליום 

 )מבוקר(

 

137 40,422 

 

11,930 788 (59,668) (6,391) 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. 
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 טורבוג'ן בע"מ 
 דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים  

 

 

 לתקופה של שישה חודשים  

 ביוני  30שהסתיימו ביום 

שהסתיימה  לשנה   

 בדצמבר  31ביום 

2023 2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(

 אלפי ש"ח 

   

     תזרימי מזומנים לפעילות שוטפת

 (19,173)  (9,249) (10,885) הפסד לתקופה 

מזומנים   תזרימי  להצגת  הדרושות  התאמות 

 2,360 2,598 מפעילות שוטפת )נספח א'(
 

4,014 

 (15,159)  (6,889) ( 8,287) לפעילות שוטפת מזומנים נטו  

     

     תזרימי מזומנים לפעילות השקעה

 (129)  (129) (4) קדונות ישינויים בפ 

 (233)  (138) (27) השקעה ברכוש קבוע 

 3  2 - מכירת רכוש קבוע 

 (359)  (265) (31) מזומנים נטו לפעילות השקעה 

     

     מפעילות מימוןתזרימי מזומנים  

 481  481 - התחייבויות פיננסיות אחרות 

 -  - 365   בגין הבשלת מניות ומימוש כתבי אופציה  תמורה

 4,500  - 3,000 המירות הלוואות  קבלת

 -  - 2,000 קבלת הלוואה 

 -  - 100 שליטה מבעל  הקבלת הלווא

 (184)  - - מבעלי מניות ויתרות רעון הלוואות י פ

 1,348  791 539 קבלת מענקים 

 (636)  (267) ( 358) רעון התחייבויות בגין חכירה י פ

 5,509  1,005 5,646 מזומנים נטו מפעילות מימון
     
     

 (10,009(  (6,149) ( 2,672) ירידה נטו במזומנים ושווי מזומנים

 

 16,803 6,794 מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
 

16,803 

     

 6,794  10,654 4,122 מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה

     

 

 

 

 

 

 

 

 הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. 
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 טורבוג'ן בע"מ 
 דוחות תמציתיים על תזרימי המזומנים  

 

 לתקופה של שישה חודשים   

 ביוני  30שהסתיימו ביום 

לשנה שהסתיימה   

 בדצמבר  31ביום 

2023 2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(

 אלפי ש"ח 

התאמות הדרושות להצגות תזרימי    -נספח א'

   המזומנים מפעילות שוטפת 

  

     

     מזומנים  הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי

 869  384 484 פחת והפחתות  

 1,495  725 747 הוצאות מימון, נטו  

 1,576  784 1,750 הוצאות בגין תשלום מבוסס מניות  
 12  6 - הפסד הון מגריעת רכוש קבוע 

 2,981 1,899  3,952 

     

     שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות: 

 907  710 19 בחייבים ויתרות חובה  קיטון 

 805  277 ( 245) בספקים ונותני שירות אחרים   ן(ו )קיט גידול

 ( 2,189(  (489) ( 179) בזכאים ויתרות זכות   קיטון

 539  (37) 22 במקדמה מרשות החדשנות  (קיטוןגידול )

 (383 ) 461  62 

 2,598 2,360  4,014 
     
     

     פעולות מהותיות שאינן מזומן  -      נספח ב'

     

     

 722  632 12 יות חכירה שינויים בנכסי זכות שימוש כנגד התחייבו 

     

     

     

     מידע נוסף  -      נספח ג'

     

 79  34 31 ריבית ששולמה במזומן 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 הביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. 
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 כללי: - 1ביאור 

 

 : תיאור כללי של החברהא.       

 

  2014במאי,   27החברה( הינה חברה תושבת ישראל, אשר התאגדה בישראל ביום   -טורבוג'ן בע"מ )להלן 

-, כחברה פרטית מוגבלת במניות תחת שמה הקודם "טורבו1999-בהתאם להוראות חוק החברות, התשנ"ט

 שינתה את שמה לטורבוג'ן בע"מ.  2019במאי,    2ז חברה לאנרגיה נקייה בע"מ", וביום ג

 

,  על פי תשקיף של החברה   , השלימה החברה הנפקה ראשונה לציבור של מניותיה2021בנובמבר,    22ביום  

 . 2021בנובמבר,   24ביום  הבורסה( –)להלן  אביב בע"מ -אשר נרשמו למסחר בבורסה לניירות ערך בתל

 

טורבינה רב דלקית לייצור  -מיקרו לחברה תחום פעילות אחד, פיתוחלמועד אישור הדוח על המצב הכספי,  
 . במבנים וקור   חום, מקומי של חשמל

 

 :הגדרות ב.

 בדוחות כספיים אלה: 

 

(  IAS( תקני חשבונאות בינלאומיים )IFRSתקני דיווח כספי בינלאומיים )  תקני דיווח כספי 

 (. SIC-ו IFRICרסמו להם )לרבות פרשנויות שפו 

 .   IAS 24  -כהגדרתם ב   צדדים קשורים 

 .2010- כהגדרתם בתקנות ניירות ערך )דוחות כספיים שנתיים(, התש"ע  בעלי עניין ובעל שליטה 

 . בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך  וכהגדרת                             מסווג משקיע

 

 : עסקית של החברהעדכון ביעדי אסטרטגיה  ג.

 

, החליט דירקטוריון החברה על עדכון ומיקוד של האסטרטגיה העסקית והמודל  2023באוגוסט,  20ביום  
העסקי של החברה, בהתבסס על נתוניה, נתוני שוק, בהתבסס על הנחות עבודה בנוגע לפעילות החברה  

פיננסי המספקת שירותי אסטרטגיה, ייעוץ,  ולשוק הרלבנטי בו היא פועלת וכן תוך הסתייעות בחברת ייעוץ  
מיזוגים ורכישות, בנקאות השקעות וכן ייזום וליווי הנפקות ציבוריות ופרטיות ללקוחותיה. במסגרת העדכון  

האסטרטגי כאמור מתעתדת החברה לקדם פיתוח ידע מקצועי ייחודי ולהוות מוקד פיתוח טכנולוגי מוביל  
 , חום וקור(, תוך מיקודה כחברת טכנולוגיה מובילה בתחומה.לתחום מערכות ייצור אנרגיה )חשמל

במסגרת זאת תתמקד החברה בפעילות כדלהלן וזאת כעדכון ליעדי האסטרטגיה העסקית של החברה  
 )"עדכון יעדי האסטרטגיה"(:  

מערכות הדגמה של מוצרי החברה באתרי הדגמה שונים בארה"ב תוך הדגמת    5-10החברה תפעל להתקנת   .1
 חודשים הבאים.   36במשך   (Proof of Concept)ת הטכנולוגיות של החברה ומוצריה היכולו

אשר   .2 האנרגיה,  מתחומי  שונות  משמעותיות  יצרניות  חברות  עם  פעולה  שיתופי  ליצירת  תפעל  החברה 
גריד מקומיות, תוך עבודה  -תפעלנה לייצור סדרתי של מוצריה, שיווקם ללקוחות, התקנת תשתיות מיקרו

 ן החברה לבין השותפים הפוטנציאליים.  משותפת בי 

החברה תבחן אפשרות למודל תמלוגים או כל מודל אחר מול השותפים הפוטנציאליים והכול, בכדי למנף   .3
את הניסיון ויכולות הייצור, התקנה ושירות הלקוחות הקיימים של השותפים הפוטנציאליים ובכלל זה הפעלת  

 המערכות אל מול לקוחות קצה. 

תדת לקדם פיתוח ידע מקצועי ייחודי ולהוות מוקד פיתוח טכנולוגי מוביל לתחום מערכות ייצור  החברה מתע  .4
אנרגיה )חשמל, חום וקור( ולפעול למיקודה כחברת טכנולוגיה מובילה בתחומה. בכלל זה, החברה תפעל  

( (, המבוססת על  Energy Management Systemלהקמת מערכת ממוחשבת לניהול אנרגיה משולבת 
לניהול  -מיקרוה ליצור מערכת משולבת  וזאת במטרה  )ככל שתהיינה(,  נוספות  אנרגיה  ומערכות  טורבינה 

 וניתוב צריכת אנרגיה בקרב משתמשים שונים . 

טורבינה, ובהמשך גם באמצעות שימוש  -המשך פיתוח מערכות להפקת חשמל, חום וקור באמצעות המיקרו .5
 (. 100%מן בלבד )( עם גז טבעי ומי50%בתערובות של מימן )עד 

 

 

 

 

 

 

 

 



 טורבוג'ן בע"מ 
 ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים

10 
 

 )המשך( כללי: - 1ביאור 

 

 : מצב עסקי החברה .ד

 

  - , ברוטו )כמיליוני ש"ח  13.2  - הושלם הגיוס במסגרתו גייסה החברה סך כולל של כ  2021באוגוסט,    1ביום  
ראשונה לציבור של    הצעההושלמה    2021  בנובמבר  22ביום    פרטיים.  ממשקיעים  מיליון ש״ח, נטו(,  12.8

ברוטו    מיליון ש״ח  18  -גייסה החברה סך כולל של כ מסגרתהבבורסה ב  אשר נרשמו למסחר  מניות החברה
  מיליוני ש"ח  8.3  -של כ  מענקים בהיקףשלושה  . בנוסף החברה זכתה במיליון ש״ח, נטו( מהציבור  15.3  -)כ

התקבלו עד    אלו  ממענקים.  אנרגיה  בירדקרן  מאלפי דולר ארה"ב    665  -  בהיקף של כ ומרשות החדשנות  
  . , בהתאמהדולר  אלפי  554  -כשל  ו   ש״ח  מיליוני  6.3  -כשל  כולל  למועד החתימה על הדוחות הכספיים סך  

  אלה   מהלוואות ,  המירות  הלוואות עם ניצעים שונים לקבלת    התקשרויותדירקטוריון החברה    אישר   בנוסף 
ושווה    יתרת המזומנים  "ח.ש   מיליוני  11.5  - כ  של  כולל   סך  הכספיים   הדוחות  על   החתימה   למועדהתקבלו עד  

 ש״ח. מיליוני  2.9-כבסך של   הינה  בסמוך למועד חתימת הדוחות הכספיים מזומנים
 

נלווים   שירותים  ומתן  מסחור  שיווק,  איכות,  אבטחת  ייצור,  בפיתוח,  ועוסקת  מו"פ  חברת  הינה  החברה 
טכנולוגיה לייצור ולהפעלת מיקרו טורבינות לייצור חשמל וחום המונעות על גז טבעי,  למוצרים המבוססים על  

בתחום פעילותה. החברה צופה כי   אשר נכון למועד דוחות כספיים אלה טרם החלה החברה להניב הכנסות
לייצר לה תזרים שלילי   זו תמשיך  בתקופה של שישה  מפעילות שוטפת בעתיד הקרוב.  מתמשך  פעילות 

אלפי ש"ח, גירעון בהון    11,466גירעון בהון החוזר בסך    לחברה ,  2023  ,ביוני  30שהסתיימו ביום  ם  חודשי
בנוסף, תלויה  ש"ח.  אלפי    8,287-כתזרים מזומן שלילי מפעילות שוטפת בסך של  ו   אלפי ש"ח  15,012  בסך

ברה. להערכת  בשליטת החהחברה במקורות גיוס שונים לצורך המשך פעילות המחקר והפיתוח אשר אינם  
הנהלת החברה ודירקטוריון החברה, גורמים אלה, מעוררים ספקות משמעותיים בדבר המשך קיומה של  

   חברה כ"עסק חי".ה
 

בדוחות הכספיים לא נכללו כל התאמות לגבי ערכי הנכסים וההתחייבויות וסיווגם שייתכן ותהיינה דרושות  
 ק חי".  "עס- אם החברה לא תוכל להמשיך ולפעול כ

 

 עיקרי המדיניות החשבונאית:    - 2ביאור 

 

 :בסיס ההצגה של הדוחות הכספיים התמציתיים א. 

ליום   החודשים שהסתיימו    6ולתקופת הביניים של    3202  ,ביוני  30המידע הכספי התמציתי של החברה 

  34המידע הכספי לתקופת הביניים( נערך בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי מספר    - באותו תאריך )להלן  

(, וכולל את הגילוי הנוסף הנדרש בהתאם לפרק ד' של תקנות  IAS 34  -"דיווח כספי לתקופות ביניים" )להלן  

. יש לעיין במידע הכספי לתקופת הביניים ביחד עם  1970-ניירות ערך )דו"חות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 . והביאורים אשר נלוו אליהם  ,2202  בדצמבר, 31של החברה ליום הדוחות הכספיים 

 :ב.       אומדנים

 

ים ביניים, דורשת מהחברה להפעיל שיקול דעת וכן דורשת שימוש באומדנים חשבונאיים  עריכת דוחות כספי

ההתחייבויות   הנכסים,  סכומי  ועל  החברה  של  החשבונאית  מדיניותה  יישום  על  משפיעים  אשר  והנחות, 

 וההוצאות המדווחים. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלו. 

 

ביני  הכספיים  הדוחות  )בעריכת  המשמעותיים  הדעת  שיקולי  אלה,  ידי  significantים  על  הופעלו  אשר   )

ביישום המדיניות החשבונאית של החברה ואי הוודאות הכרוכה במקורות המפתח של האומדנים  חברה  ה

 . 2202 , בדצמבר 31יום  היו זהים לאלו שבדוחות הכספיים של החברה ל 

 

    :שווי הוגן      ג.

 

חובה  חברהה ויתרות  חייבים  בשימוש,  מוגבלים  פיקדונות  המזומנים,  שיתרת  ונותני  ו  העריכה  ספקים 

,  מענקיםבגין  להתחייבויות   פרט.  שירותים אחרים המוצגים בעלות מופחתת מהווה בקירוב את שווים ההוגן

והשווי    "חש אלפי    6,124-בסך כולל של כהינה    2023ביוני,    30ליום    בספרים  למענקיםהתחייבות  היתרת  

 . אלפי ש"ח 5,667 -בסך כולל של כהינו ההוגן 
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 : ולאחריה בתקופת הדוח מהותיים אירועים - 3ביאור 

 

 : מענק מרשות החדשנות      א. 

 

קיבלה החברה  , 2023  מרץבחודש , 2022א' בדוחות הכספיים של החברה לשנת 12לאמור בביאור   בהמשך

ידי רשות    עלשאושר   מימן  היברידית  טורבינה  רומיק  לפיתוח  במסגרת הפרויקט  ףמרשות החדשנות מענק נוס

  "ח.שאלפי  484-בסך כולל של כ ,2022יולי   בחודשהחדשנות 

 

נאמדה בשווי    זו התחייבות .אלפי ש"ח 275-הוכרה התחייבות לרשות החדשנות בסך של כ המענק קבלת  ביום

 . %23  -כהוגן תוך שימוש בשיעור ריבית אפקטיבית של 

 

  זכאיםבסעיף החדשנות  האלפי ש"ח מוצג כמקדמה ממענקים מרשות    598  -כ  של  סך  ,2023,  ביוני  30  ליום  נכון

 . ופיתוח מחקר מהוצאות"ח ש אלפי 187-כשל  סך קוזזוויתרות זכות 

 

 :מענק מקרן בירד אנרגיה      ב.

 

קיבלה    ,2023  פברואר בחודש  ,  2022ב' בדוחות הכספיים של החברה לשנת  12לאמור בביאור    בהמשך

,  2023  יוני  לחודש  עד  הוארךש  ,TG-40-לפיתוח ה  במסגרת הפרויקט  מענק נוסף  אנרגיה  החברה מקרן בירד

 .  ("חש  אלפי 378-)כ אלפי דולר ארה"ב 011-בסך של כ

 

נאמדה    זוהתחייבות    . "חש  אלפי   264-הוכרה התחייבות לקרן בירד אנרגיה בסך של כ  המענק  קבלת  ביום 

 . 23% -כ  בשווי הוגן תוך שימוש בשיעור ריבית אפקטיבית של

 

"ח  ש   אלפי  114-כשל    סך וקוזז    אנרגיה  בירד   מקרן , אין יתרת מקדמה ממענקים  2023ביוני,    30ליום    נכון

 . ופיתוח  מחקר מהוצאות

 

   : בחברה  נושאי משרהללעובדים ו (RSU's)  חסומות  מניותיחידות  ו  לא רשומות למסחר  הקצאת אופציות      .ג

 

ניירות ערך  פרטית  הצעהדירקטוריון החברה    אישר,  2023בינואר,    26ביום   ונושאי משרה    םלעובדי  של 

, הניתנות למימוש  אופציות הוענקו למנכ"ל(  130,248)מתוכן    אופציות  384,360במסגרתה הוקצו  ,  בחברה

חסומות הוענקו    יחידות מניה  43,272)מתוכן    חסומות  מניה  יחידות  182,248כן  ומניות מימוש    384,360לעד  

מניות מומרות. נכון למועד ההענקה, השווי ההוגן של    182,248, הניתנות למימוש אוטומטי לעד  למנכ"ל(

תקופת ההבשלה לעובדים    אלפי ש"ח )בהתאמה(.  1,651-ש"ח וכאלפי    2,844-הינו סך של כ  ניירות ערך אלו

 שנים. 3  -שנים למעט למנכ"ל החברה שתקופת ההבשלה הינה ל 4  -נושאי משרה בחברה הינה לל ו

 

 האופציות: של ההוגן  השווי אומדן 
 

 : כלהלן הינה  לעיל בסעיף המפורטת בהקצאה המודל  ביישום שימשו אשר הפרמטרים
הביאה  ,  זו  במסגרת.  שולס  אנד  בלאק  מודל  יישום   תוך   נאמד  לעיל   כאמור   שהוענקו  האופציות  של  ההוגן  השווי

  המכשירים   של  ההוגן  השווי  על  הבשלה  תנאי   מהווים  אינם  אשר  התנאים  השפעת  את  בחשבון  החברה
 .  ההוניים המוענקים

 
 : המודל  ביישום שימשו אשר הפרמטרים

 

 26/01/2023 ההענקה מועד 

 9.06 ( בש"חהחברה ) יה אחת שלמחיר מני 

 10.35 (בש"ח) למנייה אחתמחיר מימוש  

 80.85% תנודתיות צפויה  

 4.25% שיעור הריבית חסרת סיכון 

 0% שיעור דיבידנד צפוי 

 

 : (RSU's) חסומות המנייחידות אומדן השווי ההוגן של 

 
השווי ההוגן נאמד לפי חישוב של  הינו שווה ערך למחיר המניה.  (RSU) מניה חסומה השווי ההוגן ליחידת

 מחיר המניה במועד הענקה ללא צורך ביישום מודלים כלכליים נוספים. 
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 )המשך( : בתקופת הדוח ולאחריה מהותיים אירועים - 3ביאור 

 

  שקיע מ, מימש ה2023  מאי חודשב, 2022א' בדוחות הכספיים של החברה לשנת 15לאמור בביאור   בהמשך .ד

בתקופת הדוח בגין    .ח" ש   אלפי  363-כשל  לסך    תמורהב   של החברה,  למניות רגילות  המוקצות  האופציות  את

 . "חש אלפי 161 -כ  של סך  והפסד  ברווח מימון  תוהכנס   והוכר אופציות אלו,

 

  ואופציות: המירות ותהלווא.      ה

 

סתיימה ביום  התקופה שמהלך הב  ,2022' בדוחות הכספיים של החברה לשנת  ב15לאמור בביאור    בהמשך

משקיעים    שלושה  עם  נפרדים  כמיםהסב  נוספות  התקשרויות  החברה  דירקטוריון  אישר,  2023  ,ביוני  30

כל אחת   "ח.ש  מיליוני  3 של  לל בסך כו   ותהלווא לחברה  משקיעים מסווגים אלו יעמידו   לפיהם אשר, מסווגים

- ו 2024, אוקטובר ב 3, 2025, פברוארב 26 מיםבי(   Bulletההלוואות תעמודנה לפירעון בתשלום אחד ) מ

שתתווסף ליתרת החוב   10%)"מועד הפירעון"( ותישאנה ריבית שנתית קבועה בשיעור של   2025,  מאיב 1

  ההמרה   ומחיר    של החברה,  מניות רגילות    297,807  ת להמרה לסך כולל של עד ו במועד הפירעון, הניתנ

להתאמות(  למניה"ח  ש  12  בסך עמדת  הממועד    שנה  חצי  בחלוף  התרחש  ההמרה  ומועד  היה.  )בכפוף 

כמות   למשקיע  הההלוואה,  שיוקצו  הרלוונטי  מניות    תקופת   לכל  והריביתקרן  ה  סך  על  יחושבוהמסווג 

 . ההלוואה

 

אופציות לא רשומות    214,286סך כולל של    למשקיעים המסווגיםבנוסף, אישר דירקטוריון החברה הקצאה  

  תוספת   כאשר, ללא תמורה,  של החברה  מניות רגילות  214,286למסחר, הניתנות למימוש לעד סך כולל של  

 . )בכפוף להתאמות( לאופציה "חש  14 בסך  הינה  המימוש

 

זכויות    חברהה  ות ההלוואככל שבמהלך תקופת   או תבצע הנפקת  רכישה   או  או תבצע מיזוג  הון,  תגייס 

ההמרה,   ממחיר  הנמוך  למניה  המסווגים  אחד   כלבמחיר  רשאי  י  מהמשקיעים  את  הא  ההלוואה  להמיר 

סף וכן יהא רשאי לממש את האופציות )כולן או חלקן(  נו( במחיר הגיוס ההחלקאו    ה כול)  שבידוההמירה  

לתוס ובלבד  בתמורה  המופחתת,  המימוש  לכל    המוקצות  האופציותמימוש  /שההמרה פת  תבוצע  כאמור 

 . הנוסף חודשים לאחר השלמת הגיוס  3המאוחר  

 

למדידה  לצורכי ,  פוצלהוהאופציות    ההמירות  ההלוואות  בגין  התמורה ל,  המרה,  ולרכיב  רכיב  אופציות 

  נמדדים ,  ובהתאם   הפסד  או  רווח  דרך   הוגן  בשווי  הנמדד  כנגזרהתחייבות. האופציות ורכיב ההמרה מטופלים  

  שוטף   באופן  נזקפים  ההוגן  בשוויו  שינויים   כאשר,  הכספי  המצב  על  דוח  תאריך  מדי   ההוגן  שווים  בסיס  על

  יוחסה   שלא  התמורה  יתרת)  ההוגן  שוויו  בסיס  על  לראשונה  הוכר,  ההתחייבות  רכיב.  הפסד   או  לרווח

  האפקטיבית   בריבית  שימוש  תוך )  המופחתת  העלות   לשיטת  בהתאם  ומטופל (  ההמרה  ולרכיב   לאופציות 

 (.  לעיל  כאמור הנפקתו  ליום  חושבה אשר בו הגלומה

 

 : ההמרה רכיב של ההוגן  השווי אומדן 

 

 "ח.ש  אלפי 268  -כ של כולל לסך הסתכם ההקצאה  למועדי  בהלוואות ההמרה י רכיב  של ההוגן שוויה

 :הבאים הפרמטרים  על ובהתבססקרלו   מונטה   במודל שימוש תוך  מחושב והוא

 

 

 

 מאי ב 3 ליום באפריל  4 ליום בפברואר  27 ליום

2023 2023 2023 

 "ח בש "ח בש "ח בש

   

 21% 20% 20%   היוון שיעור

 4.81 5.39 6.75 מניה  מחיר

 52% 52% 55% המניה  מחיר   של תקן סטיית
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 )המשך(  :בתקופת הדוח ולאחריה מהותיים אירועים - 3ביאור 

 

 )המשך(ואופציות:  המירות ותהלווא.      ה

 

  מסתכם ,  עד למועד הדוחשהתקבלו    הלוואותכל הב  ההמרה  י, השווי ההוגן של רכיב 2023,  יוניב  30  ליום

 . ח" ש  אלפי 1,229-לכ

 :הבאים הפרמטרים  על ובהתבססקרלו   מונטה   במודל שימוש תוך  מחושב והוא

 

 

 

 יוני ב 30 ליום

2023 

 "ח בש

 

 22%   היוון שיעור

 8.39 מניה  מחיר

 68% המניה   מחיר   של   תקן   סטיית

 

 

 :האופציות  של ההוגן  השווי אומדן 

 

 .  ח" ש  אלפי 93 -כ  של כולל לסךהסתכם    למועדי ההקצאה ותהאמור האופציותההוגן של  שוויה

בלאק אנד שולס    במודלים   שימוש  תוך התייחסות לתרחישים שונים    תוך   חושב  האופציות   של   ההוגן   השווי

 :  הבאים הפרמטרים על ובהתבסס קרלו ומונטה 

 

 

 

 מאי ב 3 ליום באפריל  4ליום  בפברואר  27ליום 

2023 2023 3202 

 "ח בש בש"ח  בש"ח 

   

 21% 20% 20%   היוון שיעור

 4.81 5.39 6.75 מניה  מחיר

 64% 59% 60% המניה   מחיר  של  תקן  סטיית

 

 

  מסתכם,  עד למועד הדוחשהתקבלו    הלוואותכל ה ב  האופציות  יהשווי ההוגן של רכיב ,  2023,  יוניב  30  ליום

 . ח" ש אלפי 549 -לכ

 :הבאים הפרמטרים על ובהתבסס  קרלובלאק אנד שולס ומונטה  במודלים שימוש תוך  מחושב והוא

 

 

 יוני ב 30 ליום

2023 

 "ח בש

 

 22%   היוון שיעור

 8.39 מניה  מחיר

 59%-64% המניה   מחיר   של   תקן   סטיית

 

 : ההתחייבות רכיב

 

  יוחסה   שלא  התמורה  יתרת)  ההוגן  שוויו  בסיס  על   לראשונה   ו הוכר  אשר,  ההתחייבות  ירכיב,  ההקצאה  למועדי

אלפי    2,639  -כ  הינו בסך של  המופחתת  העלות  לשיטת  בהתאם  ומטופלהאופציות(    יולרכיב  ההמרה  ילרכיב 

 .ש"ח

 

, בגין  ש"ח  אלפי  545  -כ  של  סךב  הפסד  או  רווח  בדוחהכירה החברה בהוצאות מימון  ,  2023,  ביוני  30  ליום

ההתחייבות    ישל רכיב  השווי ההוגן  .הדוחההתחייבות של כל ההלוואות ההמירות שהתקבלו עד למועד    ירכיב

 . פי ש"חאל  7,213-בסך כולל של כ בהלוואות שהתקבלו עד למועד הדוח
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 )המשך(  :בתקופת הדוח ולאחריה מהותיים אירועים - 3ביאור 

 

  ו , אשר לפימשקיע מסווגעם    ם אישר דירקטוריון החברה את התקשרות החברה בהסכ  , 2023,  יולי ב   2ביום     .      ו

(   Bulletתעמוד לפירעון בתשלום אחד )    ההלוואה "ח.  שמיליוני    2בסך של    היעמיד הניצע לחברה הלווא

שתתווסף ליתרת    10%)"מועד הפירעון"( ו תישא ריבית שנתית קבועה בשיעור של    2025,  יוניב   26ביום  

  המרה   מחירבומניות רגילות של החברה,    201,666במועד הפירעון, הניתנת להמרה לסך כולל של עד    החוב

להתאמות(  למניה"ח  ש  12  בסך עמדת  הממועד    שנה  חצי  בחלוף  התרחש  ההמרה  ומועד  היה.  )בכפוף 

 . ההלוואה  תקופת  לכל  והריביתקרן ה סך  על יחושבוההלוואה, כמות מניות שיוקצו למשקיע 

 

אופציות לא רשומות למסחר,    142,857סך של    למשקיע מסווגבנוסף, אישר דירקטוריון החברה הקצאה  

  המימוש   תוספת   כאשר, ללא תמורה,  של החברה  מניות רגילות  142,857הניתנות למימוש לעד סך כולל של  

 . )בכפוף להתאמות( לאופציה  "חש 14 בסך  הינה

 

  קבלת הלוואה זו כפופה לאישור   .מיליוני ש"ח  2לחברה סך של    המשקיע המסווג, העביר  2023ביוני,    28ביום  

ביוני,    30נכון ליום    .2023,  באוגוסט  10  ביום אסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה שהתכנסה  ה

 . קצר לזמן אחרת פיננסית התחייבות נרשמה, 2023

 

בהסכם,   "(הקבוצה "  -שלושה משקיעים מסווגים נוספים )להלן התקשרה החברה עם ,2023ביולי,    16ביום  

כולל    הקבוצהעמיד  תלפיו   בסך  לחברה  הניתנת  מיליוני  2של  הלוואה  עד    ש"ח,  של  כולל  לסך  להמרה 

רגילות  201,666 החברה  מניות  להלוואה  של  זהים  בתנאים  המסווגעמיד  הש,  תוקצינה  המשקיע  וכן   ,

אופציות לא רשומות למסחר, הניתנות למימוש לסך כולל    142,857תמורה, סך כולל של עד  , ללא  קבוצהל

 .  שהוקצו למשקיע המסווגזהים לאופציות  , בתנאיםשל החברה   מניות רגילות 142,857של עד  

 

תגייס הון, או תבצע מיזוג או רכישה או תבצע הנפקת זכויות במחיר    חברהה  ותככל שבמהלך תקופת ההלווא

  ו )כול   להמיר את כתב ההתחייבות ההמיר שבידוהא רשאי  י  כל אחד מהניצעיםלמניה הנמוך ממחיר ההמרה,  

וכן יהא רשאי לממש את האופציות המוקצות )כולן או    25%סף בהפחתה של  נו( במחיר הגיוס ה ואו חלק 

כאמור תבוצע לכל המאוחר    האופציותמימוש  /שההמרה  ובלבדוספת המימוש המופחתת,  חלקן( בתמורה לת 

   .הנוסףלאחר השלמת הגיוס   חודשים 4

 

  החברה,  (לעיל)כאמור    המופחת  במחיר  ההלוואה   המרת  בגין  במקור  מס  ניכוי   חובת  שתחול  ככל,  כן  כמו

  למניה   שהמחיר  לכך  יביא  לעיל  כאמור  המס  סכום  מלוא  ותשלום  היה  כי,  יובהר .  המס  ניכוי  בעלויות  תישא

  באותה   שתהיינה  כפי,  מכוחו  וההנחיות  הבורסה  תקנון  להוראות)בהתאם    למניה  המזערי  מהמחיר  נמוך  יהיה

  המזערי   מהמחיר  יפחת   לא   למניה   שהמחיר   לכך   בכפוף   וזאת,  המס  ניכוי  מעלויות  בחלק  תישא  החברה (,  העת

 .הניצע על תחול כאמור המס ויתרת

 

 : כץ אלכסבהסכם ייעוץ עם מר  התקשרות     .   ז

 

ביום    ,2023,  ביולי  2  ביום ולאחר מכן  והדירקטוריון,  ועדת הביקורת  אישרה    ,2023,  באוגוסט  10אישרו 

הכללית, את התקשרות החברה בהסכם ייעוץ עם מר אלכס כץ, אשר הינו משקיע מסווג שהעמיד    האסיפה

  במסגרתם ,  ייעוץ  שירותי   לחברה   יעניק  כץ  מר ,  הייעוץ  להסכם   בהתאם.  המירותהחברה הלוואות    לרשות

  ייע יס "ב,  בארה  שונים  גורמים  עם  החברה   את  יקשר זה  ובכלל"ב,  בארה  פעילותה  את   להרחיב לחברה  יסייע

'  וכו "ב  בארה שונות  בפגישות החברה  את  ייצג "ב,  בארה  שונים  גורמים  עם  ומתן  משא  לנהל   החברה  לבקשת

 חודשים.    24ולתקופה של   2023ביולי,   1"(, וזאת החל מיום  השירותים)" 

אלפי ש"ח, בתוספת מע"מ כדין    45לשירותים, מר כץ יהא זכאי לתשלום חודשי קבוע בסך של    בתמורה 
וכנגד הצגת חשבונית מס כדין )לא צמוד לבסיס הצמדה כלשהו(, וזאת למעט בגין חודש הייעוץ הראשון,  

 אלפי ש"ח, בתוספת מע"מ כדין.   35בגינו יהיה זכאי לסך של  

  הניתנות,  למסחר  רשומות  לא   אופציות   58,816  סך  כץ  למר  להעניק   תפעל   כי,  התחייבה  החברה,  כן   כמו
  האורגנים   לאישור   בכפוף  וזאת,  בהסכם  שנקבעו  בתנאים,  החברה  של  רגילות  מניות  58,816  לעד  למימוש

 . הדין ולהוראות  ספציפי הקצאה הסכם  על לחתימה,  בחברה המוסמכים

.  החברה  לבקשת  ובהתאם  הצורך  פי  על  וזאת,  כספים  לחברה  לגייס  מנת   על  לפעול   רשאי   יהיה  היועץ,  בנוסף
  מהסכומים  3%  של   לשיעור   השווה  מזומן   בסך   גיוס  לעמלת  זכאי   יהא   כץ   מר ,  כאמור  כספים  וגיוסו   במקרה
  מר   ואשר  החברה   שתבצע   גיוסים   בגין ,  כדין  מס  חשבונית   הצגת  וכנגד  כדין "מ  מע  בתוספת ,  בפועל  שיגויסו 

  לאישור   בכפוף   הינה  הגיוסים  של  לפועל  הוצאה   כי,  יובהר ,  ספק  הסר)למען    לאישורה  לחברה   יביא  כץ
 (. בחברה המוסמכים האורגנים
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 )המשך(  :בתקופת הדוח ולאחריה מהותיים אירועים - 3ביאור 

 

 )המשך(  :כץ אלכסבהסכם ייעוץ עם מר  התקשרות     .   ז

שהועמדו לה ו/או    ההמירותמיליוני דולר ארה"ב )מעבר להלוואות    3שהחברה תגייס סכום של לפחות    ככל 
שתועמדנה לה(, החברה תפעל להקמת חברת בת שתתאגד בארה"ב על מנת לרכז את פעילותה בארה"ב,  
תנאים   פי  על  בארה"ב,  החברה  של  הפעילות  למנהל  כץ  מר  את  למנות  החברה  תפעל  כאמור  ובמקרה 

 ובלים, כפי שיוסכמו בין הצדדים. מק

 . ובכתב  מראש ימים 90 של מוקדמת בהודעה  הייעוץ  הסכם לבטל  רשאי  יהא צד  כל

 
 :בעל שליטהעם הלוואה הסכם       .  ח

 

אישרו ועדת הביקורת ודירקטוריון החברה את התקשרות החברה בהסכם הלוואה    ,2023  ,באפריל   4ביום  

מיליון ש"ח, אשר תועמד    1.2לחברה מאת אנגלו טורבו שותפות מוגבלת, בעלת השליטה בחברה, בסך של 

חודשים.    24ההלוואה תיפרע בתשלום אחד )קרן והפרשי הצמדה( בחלוף  .  תשלומים חודשיים שווים  6  -ב

אינה נושאת ריבית ואינה מובטחת  ו  ם ההלוואה, ההלוואה צמודה למדד המחירים לצרכן בלבדבהתאם להסכ

ההלוואה צפויה לשמש את החברה, לשם מימון תשלום התמורה במסגרת התקשרות  בביטחונות כלשהם.  

 .  2023באפריל  4החברה בהסכם לקבלת שירותי ייעוץ בו התקשרה ביום  

אלפי ש"ח עבור שכר טרחה ייעוץ פיננסי למחצית    100לום ראשון בסך  תש, קיבלה החברה  2023מאי  בחודש  

 חודש אפריל. 

 

  בגין עסקאות עם בעלי שליטה   הון  קרןאלפי ש"ח ו  66  -הלוואת בעלים בסך של כ  והוכרהתשלום    קבלת  ביום

  - נאמדה בשווי הוגן תוך שימוש בשיעור ריבית אפקטיבית של כ  זו   . התחייבות "חש   אלפי  34-בסך של כ

23% . 

 

 סכומים לא מהותיים בגין הלוואה זו.   הפסד  או רווח  בדוח מימון להוצאות  פונזק, 2023ביוני,  30ליום 
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 לכבוד 

 . בע"מטורבוג'ן  חברת של  הדירקטוריון
 22אפעל  

 פתח תקווה. 

 

 

 א.ג.נ., 

 
 2021 נובמברחודש מ "( תשקיף מדף מדף של טורבוג'ן בע"מ )להלן " תשקיףמכתב הסכמה בקשר ל    הנדון:

   
 

בתשקיף המדף שבנדון והן בדוחות הצעת   (,לרבות בדרך של הפנייה ) הננו להודיעכם כי אנו מסכימים להכללה
 מדף שתפרסם החברה מכוח תשקיף המדף שבנידון של הדוחות שלנו המפורטים להלן: 

 
,    2023  יוניב  30  ליום  החברה    המידע כספי תמציתי שלעל    2023אוגוסט  ב  28מיום  סקירה  דוח   .1

 . אותו תאריךשהסתיימה ב חודשים של שישה הלתקופו

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 בכבוד רב, 
 

                                                                               
 ' ושות זהרבריטמן אלמגור 

 רואי חשבון
A Firm in the Deloitte Global Network 
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